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Poslovanije slovenskih podietij je bilo v letu 2022 zaznamovano z vec dejavniki, med
njimi z visoko inflacijo, ovirami v dobavnih verigah, energetsko krizo in drZzavnimi regu-
lacijami cen. Kljub temu so v agregatu podjetja izboljSala nekatere kazalnike poslova-
nja; ustvarila so vi§jo dodano vrednost na zaposlenega in povecéala gospodarnost po-
slovanja, njihova zadolZzenost pa se je ohranila na eni od niZjih ravni v zadnjih dvajsetih
letih.

Po izboljsanju poslovanja so bile spet v ospredju dejavnosti, ki so v ¢asu zdravstvenih
ukrepov poslovale v omejenem obsegu. Sem spadajo zlasti kulturne, razvedrilne in
rekreacijske dejavnosti ter gostinstvo, pa tudi dejavnosti prometa in skladis¢enja. Ob
robustnem domacem povprasevanju so dober poslovni rezultat ustvarile tudi dejavnosti
poslovanja z nepremicninami in gradbenistvo.

Nasprotno so zaradi energetske krize, drzavnih regulacij in nezadostne domace proiz-
vodnje dejavnosti oskrbe z elektriko, plinom in paro poslovale z izgubo, poslabsalo pa
se je tudi poslovanje finanénih in zavarovalniskih dejavnosti.

K izboljSanju poslovanja gospodarskih druzb so lani prispevale predvsem druzbe,
usmerjene na domadi trg. So se pa kljub veliki negotovosti v mednarodnem okolju iz-
boljsali nekateri kazalniki poslovanja izvoznikov.

Ob moénem popandemicnem okrevanju so marZe v letu 2021 izdatno poskocile — s
Cimer so druzbe vec¢ kot nadomestile izqubo iz predhodnega leta —, lani pa so se ob
nadaljnji krepitvi stroskovnih pritiskov nekoliko zniZale, vendar ostale primerljive s pov-
precjem obdobja 2016-2019.

Namen analize je prikazati poslovanje slovenskega podjetniSkega sektorja — tj. skupaj
gospodarskih druzb, samostojnih podjetnikov in zadrug — in nekoliko podrobneje
gospodarskih druzb z vidika njihove izvozne usmerjenosti in velikosti. Dodatno je pred-
stavljeno Se gibanje marz gospodarskih druzb v preteklem obdobju. Analiza temelji na
(nerevidiranih) bilancah stanja in izkazih uspeha, ki jih zbira AJPES.
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Slika 1: Neto Cisti dobicek

Poslovanje podjetij v letu 2022

Poslovanje slovenskih podjetij! je bilo v letu 2022 zaznamovano z energetsko

krizo, visoko inflacijo in ovirami v dobavnih verigah.

Neto Cisti dobi¢ek podjetij se je lani — po mocénem popandemiénem okrevanju v letu
2021 — povecal za 6,3 %, na 6,5 mrd EUR, in raven pred pandemijo presegel za slabo
tretjino (slika 1).

Gospodarske druzbe, ki predstavljajo priblizno tri petine vseh podijetij in ustvarijo vecino
dodane vrednosti, so lani izkazale 6,1 mrd EUR neto Cistega dobi¢ka, kar je 6,7 % ved
kot pred letom. Pri tem so neto dobic¢ek iz poslovanja povecale za 5,0 %, na
6,7 mrd EUR, saj so bili ¢isti prihodki od prodaje, podobno kot leto prej, vedji za okoli
23,0 %; od tega doma za petino, v tujini (zlasti zunaj EU) pa za Cetrtino.?

Zadruge so lani ustvarile 4,6 mio EUR neto Cistega dobicka oziroma 7,1 % vec€ kot leta
2021, medtem ko se je skupni neto dohodek samostojnih podjetnikov — ti predstavljajo
dve petini vseh podjetij, vendar ustvarijo le 5% celothe dodane vrednosti — pri
433 mio EUR ohranil na ravni predhodnega leta. Se je pa neto podjetnikov dohodek iz
poslovanja povecdal za 4,3 %, na 439 mio EUR, saj se je rast Cistih prihodkov od prodaje
poviSala na 16,8 %, s Cimer so ti prvi¢ presegli predpandemic¢no raven (za 14,4 %).

vmrd EUR

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

= samostojni podjetniki* mmmm gospodarske druzbe zadruge skupaj

Opomba: Razlika med ¢istim dobitkom in izgubo obraéunskega obdobja. * Neto podjetnikov dohodek.
Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije

1V analizo so vklju¢ene slovenske gospodarske druzbe (vse, ki spadajo v sektor nefinanénih druzb, sektor drzave in sektor

finanénih druzb), zadruge in samostojni podjetniki.

2 Na poslovanje gospodarskih druzb je tudi lani pomembno vplival slab poslovni rezultat druzbe HSE. Ce ne upostevamo te
izgube, se je neto Cisti dobitek druzb povecal za 12,7 % (na 6,4 mrd EUR), neto dobicek iz poslovanja pa za 11,0 % (na
6,9 mrd EUR).
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Slika 2: Produktivnost dela

Nominalna produktivnost dela se je v letu 2022 Se povecala, na 54.555 EUR na
zaposlenega.

Stevilo zaposlenih, merjeno na podlagi delovnih ur, se je lani — podobno kot v letu 2021
— povecalo za 2,3 % in doseglo raven iz leta 2008. Pri samostojnih podjetnikih je po
dveh letih zmanjSevanja ostalo pribliZno nespremenjeno, medtem ko se je v zadrugah
in druzbah povecalo za 1,4 % oziroma 2,5 %.

Precej vi$ja je bila rast nominalne dodane vrednosti.® Najvigja je bila v zadrugah, in
sicer 14,3-odstotna, medtem ko je v gospodarskih druzbah in pri samostojnih podjetni-
kih zna3ala 7,6 % oziroma 5,9 %.*

Podjetja so lani ustvarila 54.555 EUR nominalne dodane vrednosti na zaposlenega
oziroma 5,1 % vec¢ kot pred letom (slika 2).

v 1.000 EUR / zaposlenega

60
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mmm samostojni podjetniki mmmm gospodarske druzbe zadruge skupaj

Opomba: Produktivnost dela je izracunana kot razmerje med nominalno dodano vrednostjo in Stevilom zaposlenih (povpreéno
Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obracunskem obdobju).
Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije

Po daljSem obdobju razdolZevanja se je zadolZenost podjetij v zadnjih dveh
letih povecala, vendar ostala na nizkih ravneh.

ZadolZenost podjetij, merjena kot deleZ celotnega dolga v virih sredstev, se je lani
drugo leto zapored povecala za priblizno pol odstotne toc¢ke, na 50,9 %, kar je primer-
livo z ravnjo iz leta 2019, ko je bila ena manjsih v zadnjih dvajsetih letih (slika 3).

Druzbe so v zadnjih dveh letih obseg celotnega dolga povecale za 22,7 % oziroma
12,1 mrd EUR, na 65,5 mrd EUR, Kkar je najveC po svetovni financni krizi leta 2009. K
temu je pomembno prispeval pove€an obseg kratkoro€nih poslovnih obveznosti do do-
baviteljev. Lani se je mo¢no povecal tudi obseg banénega dolga (za 8,2 %, kar je naj-
vija rast po letu 2008; slika P2), ki se je priblizal 14,0 mrd EUR, kar pa je manj kot

3 Dodana vrednost podijetij se je lani nominalno povegala za 7,5 %, realno (deflator dodane vrednosti) pa je ostala nespre-
menjena.

4V zadrugah je bila realno (deflator dodane vrednosti) vija za 6,3 %, v druzbah je stagnirala, pri samostojnih podjetnikih pa
upadla za 1,5 %.
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Slika 3: Zadolzenost
podjetij

polovica tistega iz leta 2008. Hkrati je bil celotni kapital druzb drugo leto zapored ved;ji
za 8,7 % — lani predvsem zaradi velikega Cistega dobicka iz leta 2021 in vedjih kapital-
skih rezerv —, zato se je njihova zadolZenost kljub povecanju ohranila nekoliko pod
ravnjo iz leta 2019.

Povedanje dolga pri podjetnikih, ki ostajajo med manj zadolZzenimi, je bilo manj izrazito
(6,1-odstotno), pri zadrugah nekoliko bolj (15,3-odstotno). Zadolzenost zadrug se je v
zadnijih dveh letih mo¢no povecala, in sicer za 18,3 odstotne tocke, na 52,2 %, kar je
najve¢ po letu 2008 in predvsem posledica manjSega obsega kapitala. Skupni dolg
zadrug sicer predstavlja le 0,5 % celotnega dolga podijetij.

70 V% 70

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mmmm samostojni podjetniki mmmm gospodarske druzbe zadruge skupaj

Opomba: Delez celotnega dolga v virih sredstev.
Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije

1.1 Poslovanje podjetij po dejavnostih

Poslovanje se je izboljsalo v vecini dejavnosti, najbolj v kulturnih, razvedrilnih

in rekreacijskih ter gostinstvu.®

Ugodni poslovni rezultati teh dejavnosti so posledica ve¢ dejavnikov, med drugim spro-
stitve zdravstvenih ukrepov na zaletku lanskega leta, mo&nega domacdega trodenja
gospodinjstev — spodbujenega z rekordno nizko brezposelnostjo, rastjo zaposlenosti in
drzavnimi ukrepi za blaZenje posledic draginje —, pa tudi niZje osnove iz predhodnega
leta.

5 Prav tako so dobre poslovne rezultate — ob mo&nem povprasevanju, omejeni ponudbi in visokih cenah — beleZile dejavnosti

poslovanja z nepremi¢ninami, ob omejenem poslovanju v ¢asu epidemiolo$kih ukrepov in $e vedno nizki osnovi iz leta 2021
pa tudi dejavnosti prometa in skladi§€enja. Izbolj$alo se je tudi poslovanje predelovalnih dejavnosti kljub krizi v avtomobilski
industriji, oviram v dobavnih verigah in veliki negotovosti v mednarodnem okolju. Predelovalna podjetja so lani ustvarila
2,5 mrd EUR neto Cistega dobicka (20,1 % ve¢ kot leta 2021) in 2,8 mrd EUR (17,3 % ve¢ kot leta 2021) neto dobicka iz
poslovanja, kar je 53,9 % oziroma 51,9 % veé kot leta 2019. Stevilo zaposlenih so poveéala za 1,9 %, dodano vrednost pa
za 10,8 %, zato se je mocno izboljSala tudi njihova produktivnost dela. Kljub opaznemu poveéanju obsega celotnega dolga
— v zadnjih dveh letih za priblizno etrtino, na rekordnih 16,1 mrd EUR — pa se je njihova zadolZzenost ohranila na eni od
nizjih ravni do zdaj.
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Slika 4: Dodana vrednost
podjetij po dejavnostih

Te dejavnosti so Ze v letu 2021 poslovale z neto Cistim dobi¢kom, ki se je lani Se pove-
¢alin s 135 mio EUR prvi¢ presegel raven pred pandemijo (za dobro €etrtino), pri Cemer
je bil neto dobi¢ek iz poslovanja v isti €asovni primerjavi vedji za priblizno tretjino. Iz-
stopajo pa tudi po povec€anju nominalne dodane vrednosti in izboljSanju produktivnosti
dela (slika 4).° Po dveh letih so se ob nespremenjenem obsegu dolga tudi nekoliko
razdolzile (slika 5).

Mocéno se je izboljsalo tudi poslovanje gradbenih podjetij, kar je sovpadio z

okrepljeno investicijsko aktivnostjo drzave in moc¢nejsSim investiranjem v
stanovanjsko gradnjo.

Neto Cisti dobi¢ek gradbenih podijetij je lani s 385 mio EUR prvi¢ presegel raven iz leta
2008, v primerjavi z letom 2021 pa je bil vegji za 51,8 %. Stevilo zaposlenih so povedala
za 5,8 % in ustvarila za 18,6 % ve¢ nominalne dodane vrednosti, zato se je njihova
produktivnost moc¢no izboljSala (slika 4). Kljub opaznemu povecanju obsega celotnega
dolga pa je zadolzenost gradbenih podjetij ostala precej pod dolgoletnim povprecjem.

v%
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Opomba: Crke oznadujejo dejavnosti po SKD 2008, in sicer: A — kmetijstvo, lov, gozdarstvo in ribigtvo, B - rudarstvo, C — predelo-
valne dejavnosti, D — oskrba z elektriko, plinom in paro, E — oskrba z vodo, ravnanje z odpadki, F — gradbeni$tvo, G — trgovina, H —
promet in skladiScenje, | - gostinstvo, J — informacijske in komunikacijske dej., K — financne in zavarovalniske dej., L — poslovanje
z nepremicninami, M - strokovne, znanstvene in tehniéne dej., N — druge raznovrstne poslovne dej., O — dej. javne uprave in
obrambe, P - izobrazevanje, Q - zdravstvo in socialno varstvo, R — kulturne, razvedrilne in rekreacijske dej., S — druge dejavnosti.
Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije

Zaradi energetske krize in omejene domace proizvodnje se je poslovni rezultat

podjetij v dejavnosti oskrbe z elektriko, plinom in paro lani mo¢no poslabsal.

Dejavnosti oskrbe z elektriko, plinom in paro so lani — potem ko so imele v letu 2021
222-milijonski dobi¢ek — poslovale z izgubo v visini 196 mio EUR, kar je povezano tudi
z regulacijo cen ob visokih cenah energentov na svetovnih trgih in neugodnimi pogoji
za domaco proizvodnjo energije. Neto izguba iz poslovanja je bila v visini 124 mio EUR

5 Pri tem se je $tevilo zaposlenih lani povecalo za 6,0 %, vendar je ostalo pod vrhom iz leta 2019.
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Slika 5: Zadolzenost
izbranih dejavnosti

tretja najvecja do zdaj. Ta podjetja so v zadnjih dveh letih beleZila tudi najvecje pove-
¢anje obsega celotnega dolga (za 46,2 %, na 4,5 mrd EUR), predvsem zaradi rasti
kratkoro€nih poslovnih obveznosti do dobaviteljev, zato se je njihova zadolZenost po-
vecCala na 45,3 %, kar je najve¢ do zdaj, vendar Se vedno bistveno manj kot v vecini
drugih dejavnosti (slika 5).

Z visoko rastjo cen in vecjim stevilom skodnih dogodkov’ se je poslabsalo tudi

poslovanje finan¢nih in zavarovalniskih dejavnosti.

Padec?® neto Gistega dobitka teh dejavnosti je bil lani priblizno desetodstoten, njihov
neto dobicek iz poslovanja pa je bil manjSi za okoli dve tretjini. Te dejavnosti so edine
belezile upad dodane vrednosti (poleg energetike; slika 4), ob nadaljnji rasti zaposlenih
pa je bila manj$a tudi njihova produktivnost dela (tabela 1).

v%
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e gradbeni$tvo
razvedrilne, kulturne in rekreacijske dejavnosti ter gostinstvo
e dejavnosti oskrbe z elektriko, plinom in paro

Opomba: Delez celotnega dolga v virih sredstev.
Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije

7 Zaradi sprostitve omejitvenih ukrepov je bil vecji predvsem obseg opravljenih zdravstvenih storitev (glej porogilo Agencije

za zavarovalni nadzor).
8 Med pomembnejsimi dejavnostmi so zaradi visoke osnove iz leta 2021 padec neto Gistega dobitka beleZila Se trgovska in

nost poslovanja (podobno kot v dejavnosti oskrbe z elektriko, plinom in paro ter v finanénih in zavarovalniskih dejavnostih).
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Tabela 1: Izbrani kazalniki poslovanja podjetij po dejavnostih

neto dobicek iz

poslovanja Stevilo zaposlenih produktivnost dela** zadolzenost
2019 2021 2022 2019 2021 2022 2019 2021 2022 2019 2021 2022

v mio sprememba v o.
rastv %* EUR rastv %* v tiso¢ rastv %* t* v%
skupaj 34.0 50 7,117.0 21 23 579 19.5 5.1 54.6 00 0.6 50.9
kulturne, razvedrilne in rekreac. dej. 632 167.1 463 138 1.7 3 26.2 33.1 61.4 53 -34 53.2
rudarstvo -29.8 1220 40 125 4.5 2 1741 28.7 65.2 1123 68.5
gradbenistvo 514 527 4623 12.9 58 63 222 12.1 39.0 23 16 61.9
promet in skladiS¢enje 358 451 735.3 04 1.6 47 18.3 134 61.6 48 1.6 416
gostinstvo 259 443 1326 0.4 6.5 29 211 1.9 35.0 23 -09 55.8
druge raznovrstne poslovne de;j. 378 356 1156 -8.8 -0.8 30 26.3 12.6 335 07 12 56.3
poslovanje z nepremi¢ninami 289 262 2440 -1.6 21 6 17.6 105 109.8 44 49 60.8
dej. javne uprave in obrambe -356 2341 08 -484 14.4 0 34.3 11.8 411 53 1.9 75.0
strokovne, znanstvene in tehniéne de;. 12.1 178 5239 8.8 25 37 14.2 95 58.3 38 13 458
predelovalne dejavnosti 519 173 27885 0.8 1.9 201 239 8.8 57.2 01 -01 46.7
kmetijstvo, lov, gozdarstvo in ribistvo 47.6 79 474 -18.4 -79 3 34.3 121 55.3 28 00 471
zdravstvo in socialno varstvo 74.3 6.5 99.2 16.4 46 7 224 0.9 55.4 22 -06 48.2
druge dejavnosti -7.9 4.9 281 137 0.3 4 17.6 6.3 346 1.0 01 50.7
izobrazevanje 302 07 15.1 2.3 33 2 22.1 25 415 19 07 52.7
informacijske in komunikacijske dej. 40.7 69 3346 11.3 43 24 12.8 25 77.9 03 11 52.7
trgovina 413 -84 15718 23 1.3 100 21.0 1.4 56.4 04 14 58.0
oskrba z vodo, ravnanje z odpadki 621 -20.7 59.3 5.0 2.7 10 19.2 -0.5 46.2 1.7 05 51.2
financne in zavarovalniske dej. 3855 -69.8 32.3 -3.6 2.7 3 179 235 77.5 32 05 511
oskrba z elektriko, plinom in paro -155.5 -136.6 -124.1 2.6 0.0 7 =311 -48.8 82.3 7.7 24 453

Opomba: * Rast v % (sprememba v 0. t.) glede na leto 2019 oz. 2021. ** Produktivnost dela je opredeljena kot dodana vrednost (v 1.000 EUR) na zaposlenega. Dejavnosti so
razvriCene padajoce po rasti neto dobicka iz poslovanja v letu 2022. Dejavnosti gospodinjstev ne prikazujemo (SKD T).

Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije
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Slika 6: Izbrani kazalniki
poslovanja druzb,
usmerjenih na domaci trg

Poslovanje gospodarskih druzb

2.1 Poslovanje gospodarskih sluzb po izvozni usmerjenosti

Poslovanje gospodarskih druzb, usmerjenih na domaci trg, se je ob se vedno

robustnem domaéem povprasevanju v letu 2022 izbolj$alo.°

Neto &isti dobi¢ek gospodarskih druzb, usmerjenih na domadi trg,’° se je lani povecal
za 15,1 % in se priblizal 3,0 mrd EUR (slika 6). Rast neto dobic¢ka iz poslovanja je bila
podobna, in sicer 14,7-odstotna. Stevilo zaposlenih so te druzbe povedale za 1,5 %,
na najvisjo raven po letu 2010, nominalno dodano vrednost pa za 8,1 %, zato se je
njihova produktivnost dela izboljSala za 6,5 %, na priblizno 51.090 EUR na zaposle-
nega. Po dveh letih se je nekoliko povecala tudi njihova zadolZzenost, vendar je ostala
na eni od nizjih ravni v ve¢ kot dvajsetih letih.

6 vmrd EUR v 1.000 EUR na zaposlenega 55
5 50
4
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2
1 35
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neto Cisti dobicek neto dobicek iz poslovanja @ produktivnost dela (desno)

Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije

Na poslovanje izvoznih druzb je lani moéno vplival slab poslovni rezultat
druzbe Holding Slovenskih elektrarn (HSE).

Neto Cisti dobi€ek izvoznih, na tuji trg usmerjenih druzb je lani ostal na predlanskih
ravneh okoli 3,1 mrd EUR, neto dobi€ek iz poslovanja pa se je zmanjSal za 1,5 % (slika
7). Brez upoStevanja izgube, ki jo je ustvarila druzba HSE, je bila rast neto Cistega
dobi¢ka 10,7-odstotna, neto dobicka iz poslovanja pa 8,4-odstotna.

9 Nekateri kazalniki poslovne uspesnosti (npr. celotna gospodarnost oziroma gospodarnost iz poslovanja in dobi¢konosnost

prihodkov) so se lani obdrzali blizu vrha, doseZenega v predhodnem letu.

10 Tako opredeljujemo druzbe, ki realizirajo ve¢ kot 85 % vseh prinodkov na domacem trgu in predstavljajo stiri petine vseh
druzb, ustvarijo pa manj kot polovico dodane vrednosti.

11

Poslovanje podjetij v letu 2022 Banka Slovenije
Junij 2023



Slika 7: I1zbrani kazalniki
poslovanjaizvoznikov

Izvozne druzbe so na novo zaposlile 3,6 % oseb in ustvarile 7,1 % ve¢ dodane vredno-
sti, zato se je njihova produktivnost dela povzpela na priblizno 60.680 EUR na zapo-
slenega, kar je 3,4 % vec kot pred letom. Njihova zadolZenost je bila v viSini 50,0 %
najvecja po letu 2014 (slika P5).

vmrd EUR v 1.000 EUR na zaposlenega

5 70
4 60
3 50
2 40
1 30
0 -« 20

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
neto Cisti dobicek neto dobicek iz poslovanja e produktivnost dela (desno)

Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije

Ceprav se je neto dobiéek iz poslovanja velikih gospodarskih druzb lani

zmanjsal, je ostal drugi najvecji do zdaj.

Neto Cisti dobi¢ek velikih druzb — teh je po Stevilu najmanj, vendar zaposlujejo tretjino
vseh zaposlenih in ustvarijo skoraj dve petini dodane vrednosti — se je lani povecal za
1,6 %, neto dobicek iz poslovanja pa je bil manjsi za 2,9 % (slika 8), saj je rast poslovnih
odhodkov (25,9 %) nekoliko presegla rast prihodkov (24,2 %). Precej se je upocasnila
tudi rast nominalne dodane vrednosti, zato se je — ob priblizno dvoodstotnem poveca-
nju Stevila zaposlenih, ki pa Se ni doseglo ravni pred epidemijo — njihova produktivnost
dela povecala le za 2,3 %, kar je bistveno manj v primerjavi z drugimi velikostnimi raz-
redi (slika P6). Hkrati so velike druzbe svoj dolg povecale za pribliZno desetino, pred-
vsem zaradi porasta kratkoroCnih poslovnih obveznosti do dobaviteljev, vendar se je
njihova zadolZenost ohranila na eni od nizjih ravni v zadnjih dvajsetih letih (slika P7).

1 Velikostni razredi so definirani le na podlagi $tevila zaposlenih: v mikro druzbi jih je manj kot 10, v majhni med 10 in 50, v

srednji med 50 in 250 ter v veliki ve€ kot 250.
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Slika 8: Neto dobicek iz
poslovanja po velikostnih
razredih

Na drugi strani po izboljSanju nekaterih kazalnikov poslovanja izstopajo

najstevilénejSe mikro druzbe.'?

Neto Cisti dobiek teh druzb se je lani povecal za dobro petino, za skoraj toliko pa je bil
vecji tudi njihov neto dobicek iz poslovanija, ki se je priblizal 1,6 mrd EUR, kar je dve
tretjini ve€ od ustvarjenega v letu 2019 (slika 8). Te druzbe so moéno povecale tudi
svojo produktivnost dela, in sicer za dobro desetino, na 52.560 EUR na zaposlenega,
s Cimer je ta prvic¢ presegla produktivnost majhnih druzb (slika P6). Se je pa prvi¢ po
sedmih letih nekoliko povecala njihova zadolzenost, ki v primerjavi z drugimi velikost-
nimi razredi pri 56,4 % ostaja med vecjimi (slika P7).

3 vmrd EUR 3
2 2
1 1
0 « 0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
majhna srednje* e CLE e Mikro

Opomba: * Na poslovanje srednje velikih druzb je lani pomembno vplival slab poslovni rezultat druzbe HSE.
Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije

2.3 Marze gospodarskih druzb v letih 2021 in 2022

MarZe®® gospodarskih druzb, ki so se mo¢éno povisale Ze v letu 2021, so lani

ostale blizu zgodovinsko visokih ravni.

Kljub povecéanju poslovnih odhodkov!* so se marze iz poslovanja — opredeljene kot
razmerje med neto dobi¢kom iz poslovanja in &istimi prihodki od prodaje — v letu 2021
ob mo&nem popandemiénem povpradevanju povidale za 1,3 odstotne tocke, na rekor-
dnih 5,5 %, s ¢imer so druzbe ve¢ kot nadomestile izgubo iz leta 2020 (slika 9).1° Dru-
zbe, usmerjene na domacdi trg, so jih v letu 2021 dvignile za 2,3 odstotne tocke, na

12 Boljse poslovne rezultate so dosegle tudi majhne gospodarske druzbe, ki so neto &isti dobiek povecale za 16,9 %, neto

dobicek iz poslovanja pa za 23,1 %. Izbolj$ala se je tudi njihova produktivnost dela, saj so ustvarile za 13,5 % ve¢ nominalne
dodane vrednosti, zaposlenost pa okrepile za 4,8 %. Njihova zadolzenost se je ohranila pri 50,8 %, kar je najniZja vrednost
do zdaj. Na drugi strani je na poslovanje srednje velikih druzb lani mo¢no vplival slab poslovni rezultat druzbe HSE. Brez
upoStevanja te izgube se je njihov neto Cisti dobi¢ek povecal za 15,6 %, produktivnost dela pa za 8,1 %.

13 Marze samostojnih podjetnikov se od leta 2016 gibljejo na ravni okoli 7,6 %, marze zadrug pa zna$ajo le pol odstotka.

14 Poslovni odhodki druzb so se zaradi visokih cen in oteZenega dostopa do materialov in surovin moéno povecali Ze v letu
2021, in sicer za 21,7 %, lani pa ob visjih cenah energije $e za 23,0 % (slika P8).

15 Podobno sliko kaZejo tudi marze, opredeljene kot razmerje med neto Cistim dobi¢kom in &istimi prinodki od prodaje, in
marze, opredeljene kot razmerje med neto ¢istim dobi¢kom in celotnimi prihodki (slika P9).
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Slika 9: Marze iz

5,7 %, saj so jih v predhodnem letu opazneje zniZale. PoviSanje marz izvoznikov, Ki
poslujejo v konkurenénejSem okolju, je bilo po dveh letih stagnacije manj izrazito (za
0,7 odstotne tocke, na 5,4 %).

Ob hitrejsi rasti proizvodnih stroskov* so se marze druzb lani znizale'® na 4,7 %, kar
je primerljivo s povpre¢jem obdobja razmeroma hitre gospodarske rasti po evropski
dolzniski krizi, torej med letoma 2016 in 2019, in nakazuje, da druzbam v agregatu visje
stroske ni uspelo v celoti prenesti v konéne cene. V druzbah, usmerjenih na domaci
trg, so bile 5,5-odstotne, pri izvoznikih pa pri 4,2 % najniZje po letu 2013.%7

V%

. 6 6
poslovanja
5 5
4 4
3 3
2 2
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
e (ruzbe, usmerjene na domadi trg izvozniki em— SKUP3]
Opomba: Marze iz poslovanja so opredeljene kot razmerje med neto dobic¢kom iz poslovanja in Cistimi prihodki od prodaje.
Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije
Marze v velikih gospodarskih druzbah so se lani zniZale za pribliZzno poldrugo
odstotno tocko.
V agregatu so marze mikro druzb lani pri 5,5 % ostale na rekordnih predlanskih ravneh,
ko je bil porast pri 1,5 odstotne to¢ke najvedji po letu 2015 (slika P10). So pa bile razlike
med njimi precejSnje, saj je petina druzb marze poviSala za ve€ kot Sest odstotnih tock,
petina pa jih je znizala za vsaj toliko (slika 10).
Nasprotno so jih velike gospodarske druzbe — te imajo obi¢ajno najviSje marze — lani
znizale na 4,7 %, potem ko so jih v letu 2021 tudi najmoc¢neje dvignile (za 2,1 odstotne
tocke, na rekordnih 6,1 %).8
16 Ceprav je bila rast &istih prihodkov od prodaje tudi lani visoka (okoli 23,0-odstotna; slika P8), je bila rast poslovnih odhod-
kov Se nekoliko vi$ja, zato so se marze v agregatu lani znizale. Razlike med druzbami so bile lani sicer precejSnje, saj je
bila srednja sprememba (mediana) marz blizu ni¢le, kar pomeni, da je polovica druzb marze poviSala, polovica pa znizala
(slika 10).
17 Brez upostevanja HSE so se marze izvoznikov lani ohranile pri visokih 4,9 %.
18 Marze so lani najmoéneje znizale srednje velike gospodarske druzbe, ki so beleZile tudi najvedji porast stroskov blaga,
materiala in storitev.
14 Poslovanje podjetij v letu 2022 Banka Slovenije
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Slika 10: Marze iz
poslovanja po
demografskih
znacilnostih
gospodarskih druzb

10 sprememba v o. t. glede na predhodno leto 2
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Opomba: Zlato obarvani del kaze vrednosti med 25. in 75. percentilom (leva os). Marze iz poslovanja so opredeljene kot razmerje
med neto dobitkom iz poslovanja in Cistimi prihodki od prodaje.
Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije

Po dvigu marz izstopajo storitvene dejavnosti, ki so v ¢asu epidemioloskih
ukrepov poslovale v omejenem obsegu.

V letu 2021 je bila v agregatu rast marz prisotna v skoraj vseh dejavnostih,*® zlasti v
kulturnih, razvedrilnih in rekreacijskih ter gostinstvu,?® saj se je po sprostitvi zdravstve-
nih omejitev povprasevanje po njihovih storitvah mo&no povecalo.

Heterogenost prenosa cenovnih pritiskov v konéne cene med dejavnostmi se je lani
precej povedala (slika 11).2* V agregatu so se marze znizale predvsem v dejavnostih,
ki so dosegle najvedji porast strodkov. V dejavnosti oskrbe z elektriko, plinom in paro
so bile negativne (-0,9 %), padle pa so tudi v finan€nih in zavarovalniSkih dejavnostih
ter trgovini.??

Stroski blaga, materiala in storitev so se mo¢€no povisali tudi v gostinstvu ter kulturnih,
razvedrilnih in rekreacijskih dejavnostih, kjer pa se je rast marz ob Se vedno robustnem
povpraSevanju lani nadaljevala. MarZe so se poviSale tudi v dejavnostih prometa in
skladiS€enja ter poslovanja z nepremi&ninami. Po enem letu so marZe spet dvignile
gradbene druzbe (slika P11).

19 Mediana rasti marz je bila v veéini dejavnosti pozitivna, prav tako pa je bil v vecini primerov v pozitivnem obmogju vedji
del porazdelitve (slika 11).

20V obeh dejavnostih so marzZe ostale pod ravnjo iz leta 2019; v kulturnih, razvedrilnih in rekreacijskih za 1,4 odstotne tocke,
v gostinstvu pa za 0,4 odstotne tocke (slika P11).

2! Prav tako pa so bile razlike med podjetji znotraj posameznih dejavnosti lani precej vecje, kar se odraza v srednji spre-
membi marz, ki je bila v Stevilnih dejavnostih blizu ni¢le (slika 11). Sem spadajo zlasti predelovalne dejavnosti, trgovina,
vzdrZevanje in popravila motornih vozil, finan¢ne in zavarovalniSke dejavnosti, IKT dejavnosti ter gostinstvo.

22 Marze so se znizale tudi v informacijskih in komunikacijskih dejavnostih, saj se je povprasevanje po njihovih storitvah
nekoliko umirilo.
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Slika 11: Marze iz sprememba v o. t. glede na predhodno leto
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Opomba: Zlato obarvani del kaze vrednosti med 25. in 75. percentilom (leva os). * Zaradi preglednosti ni prikazana mediana dejav-
nosti O (-6,5 0. t.). Crke oznacujejo dejavnosti po SKD 2008, in sicer: A — kmetijstvo, lov, gozdarstvo in ribistvo, B - rudarstvo, C -
predelovalne dejavnosti, D — oskrba z elektriko, plinom in paro, E — oskrba z vodo, ravnanje z odpadki, F — gradbenistvo, G -
trgovina, H — promet in skladi$¢enje, | — gostinstvo, J — informacijske in komunikacijske dej., K - finanéne in zavarovalniske dej., L
— poslovanje z nepremi¢ninami, M — strokovne, znanstvene in tehnicne dej., N — druge raznovrstne poslovne dej., O — dej. javne
uprave in obrambe, P — izobrazevanje, Q — zdravstvo in socialno varstvo, R — kulturne, razvedrilne in rekreacijske dej., S — druge
dejavnosti.

Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije
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3 Priloga

Tabela P.1: Izbrani kazalniki poslovanja podjetij v letu 2022

delezi zneski sprememba
druzbe s.p. zadruge Skupaj druzbe s.p. zadruge skupaj druzbe s.p. zadruge
v% v mio EUR (Ce ni drugace navedeno) v%
Stevilo podietij 58.7 410 0.3 119,408 70,071 48,940 397 0.1 14 2.2 2.7
Stevilo zaposlenih 925 7.0 0.5 578,754 535,551 40,378 2,825 2.3 25 -0.4 1.4
dodana vrednost 945 52 0.3 31,5741 29,823.6 1,644.6 105.8 75 7.6 59 14.3
produktivnost dela* 54.6 55.7 40.7 375 51 5.0 6.3 12.7
Cisti prihodki od prodaje 953 40 0.7 1478575  140,942.0 5,948.3 967.2 22.3 225 16.8 234
neto Cisti dobicek 933 6.6 01 6,522.4 6,085.3 432.5 46 6.3 6.7 0.2 71
neto dobicek iz 938 6.2 01 7,117.0 6,673.8 439.0 4.2 5.0 5.0 43 171
poslovanja
v %
zadolzenost 50.9 51.1 43.6 522 0.6 0.6 0.4 3.5
Opomba: * Produktivnost dela je opredeljena kot dodana vrednost (v 1.000 EUR) na zaposlenega.
Viri. AJPES, preracuni Banke Slovenije
Slika P1: Zadolzenost 70 VmdEUR -
gospodarskih druzb
60 60
50 50
40 40
30 30
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kapital = celotni dolg e zad0IZenost, v %
Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije
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Slika P2: Sprememba
obsega celotnega dolga
gospodarskih druzb

Slika P3: Nominalna
dodana vrednost
gospodarskih druzb po
izvozni usmerjenosti

sprememba v mrd EUR

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ostale obveznosti druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti
mmmm kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev [ dolgorocne poslovne obveznosti
mmm dolgorocne in kratkorogne finanéne obveznosti do bank === druge dolgoroéne in kratkoro¢ne finanéne obv.
e SKUP3]
Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije

rast v %, prispevki v o. t.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mmmm druZbe, usmerjene na domaci trg [ jzvozniki e SKUP3]

Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije
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Slika P4: Stevilo
zaposlenih v
gospodarskih druzbah po
izvozni usmerjenosti

Slika P5: Zadolzenost
gospodarskih druzb po
izvozni usmerjenosti

rast v %, prispevki v o. t.
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Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije
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m— Skupaj e druzbe, usmerjene na domaci trg izvozniki

Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije
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Slika P6: Produktivnost 70 Y 1.000 EUR / zaposlenega 70
dela gospodarskih druzb
po velikostnih razredih
60 60
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40 40
—_——
30 30
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majhna srednje e CALE] e Mikro

Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije

Slika P7: Zadolzenost g V% 80
gospodarskih druzb po
velikostnih razredih
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Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije
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Slika P8: Cisti prihodki od rast v % "

O . 30
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... od tega stroski blaga, materiala in storitev* e gisti prihodki od prodaje === poslovni odhodki

Opomba: * Stroski blaga, materiala in storitev sestavljajo ve¢ kot 80 % poslovnih odhodkov.
Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije

Slika P9: Marze V%
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profitne marze* e Marze iz poslovanja e 1010 Marze*

Opomba: * Razmerje med neto ¢istim dobickom in celotnimi prihodki. ** Razmerje med neto istim dobickom in €istimi prihodki od
prodaje.
Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije
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Slika P10: Marze iz v%
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Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije
Slika P11: Marze iz v%
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promet in skladiSCenje
e |KT dejavnosti
Viri: AJPES, preracuni Banke Slovenije
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