Poljudni ¢lanek
COBISS: 1.05

FINANCNI STRES V INDIJI

Dr. Dejan Romih ®
Univerza v Mariboru, Ekonomsko-poslovna fakulteta, Maribor, Slovenija
Drustvo ekonomistov Maribor, Maribor, Slovenija

dejan.romih@um.si, dejan.romih@demb.si

Povzetek: V tem &lanku analiziramo gibanje vrednosti indeksa finanénega stresa za Indijo, pri Cemer
uporabljamo podatke od januarja 1995 do avgusta 2023, ki so dostopni na spletu. Ugotovili smo, da je
bil finanéni stres v Indiji najvedji novembra 2008, tj. med finanéno krizo, ko so nastale motnje v delovanju
indijskega finanénega sistema.
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1 Uvod

Pregled literature kaze, da obstajajo razlicne definicije finanénega stresa. llling in Liu (2006)
sta ga definirala kot odziv finan€nega trga (ali finanénega sistema) na Sok. Raziskave (gl. npr.
Li & St-Amant, 2010) kazejo, da lahko finan&ni stres negativno vpliva na gospodarsko aktiv-
nost, kar povzroca potrebo po njegovem preprecevanju. lIzkudnje iz finan¢ne krize leta 2008
ucijo, da se lahko finan¢ni stres tudi prenasa iz ene drzave ali skupine drzav v drugo, kar je
dodaten razlog za njegovo merjenje, opazovanje in spremljanje. To ucijo tudi izkusnje iz
bancne krize leta 2023, ki se je tako kot finanéna kriza leta 2008 zacela v Zdruzenih drzavah
Amerike (ZDA).

V tem &lanku analiziramo gibanje finan¢nega stresa v Indiji, pri Cemer uporabljamo indeks
finanénega stresa za Indijo, s katerim Azijska razvojna banka (angl. Asian Development Bank,
ADB) meri, opazuje in spremlja finan¢ni stres v Indiji, s €imer dopolnjujemo literaturo v sloven-
skem jeziku o finan€nem stresu. Ta ¢lanek ima v nadaljevanju tri poglavja. V poglavju 2 poda-

jamo metode, v poglavju 3 rezultate, v poglavju 4 pa razpravo in sklep.

2 Metode
V raziskavi, katere rezultate podajamo v naslednjem poglavju, uporabljamo indeks finanénega
stresa za Indijo, ki sta ga razvila Park in Mercado (2014), pri Eemer uporabljamo podatke od

januarja 1995 do avgusta 2023, ki so dostopni na https://aric.adb.org/database/fsi. Prednost
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tega indeksa je, da pokriva §tiri dele indijskega finanénega sistema: ban¢ni sektor, delniski trg
(trg lastniskih vrednostnih papirjev), devizni trg, obvezniski trg (trg dolzniSkih vrednostnih pa-
pirjev), in da je mogocCe njegovo vrednost primerjati z vrednostjo indeksa financnega stresa za
Avstralijo, Filipine, Hongkong, Indonezijo, Japonsko, Juzno Korejo, Kitajsko, Malezijo, Paki-
stan, Singapur, Srilanko, Tajsko, Tajvan, ZDA ali Zdruzeno kraljestvo ter ASEAN, ASEAN+,
evrsko obmocje, Jugovzhodno Azijo, Juzno Azijo, Oceanijo, razvijajoCe se azijske drzave, raz-
vite azijske drzave ali Vzhodno Azijo. To omogoca proucevanje prenasanja finanénega stresa

iz ene drzave ali skupine drzav v drugo.

3 Rezultati

V tem poglavju podajamo rezultate analize gibanja vrednosti indeksa finanCnega stresa za
Indijo, pri Eemer podatke za Indijo primerjamo s podatki za ZDA (gl. sliko 1), lahko pa bi jih
primerjali tudi s podatki za druge drzave ali skupine drzav, ki smo jih navedli v prejSnjem po-
glavju.
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Vir podatkov: Park in Mercado (2014), https://aric.adb.org/database/fsi.

S slike 1 je razvidno, da je bil finan&ni stres v Indiji najvecji med finan¢no krizo leta 2008, ko je

bilo moteno delovanje indijskega finanénega sistema, ki temelji na bankah (Schipke idr., 2023).
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Podatki kazejo, da je bila v tem Casu vrednost indeksa finanénega stresa za Indijo najvecja
novembra 2008, ko je znaSala 13,3470, kar je veC kot je istega meseca znasala vrednost in-
deksa finan¢nega stresa za ZDA (12,9673). Izkazalo se je, da indijski financni trg ni bil odporen
proti dogajanju na Wall Streetu (Dasgupta & Gupta, 2010).

S slike 1 je razvidno tudi, da je bil finan¢ni stres v Indiji velik tudi med zdravstveno krizo
leta 2022. Podatki kazejo, da je bila v tem €asu vrednost indeksa finanCnega stresa za Indijo
najvecja aprila 2020, ko je znaSala 6,6262, kar je prav tako vec, kot je istega meseca znasala
vrednost indeksa finanCnega stresa za ZDA (4,0233). Raziskave (Ahmed idr., 2023; MacDo-
nald & Xu, 2023; Schipke idr., 2023) kazejo, da je zdravstvena kriza leta 2020 negativno vpli-

vala na indijski finan¢ni sektor.

4 Razpravain sklep

Iz rezultatov raziskave izhaja, da je bil finanéni stres v Indiji najvedji po propadu ameriSke
banke Lehman Brothers, ko se je finanéni stres iz ZDA razSiril po svetu, kar sta ugotovila tudi
M. Senapati in Kevediya (2020). To pomeni, da indijski finan¢ni sistem ni bil odporen proti Soku

iz ZDA, ki je izpodkopal zaupanije ljudi v finanéne ustanove ipd. v svetu.
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