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PESANJU DOMACEGA
POVPRASEVANJA SE JE PRIDRUZILO
SE KRCENJE 1ZVOZNEGA

Velimir Bole, Joze Mencinger, Franjo Stiblar; Robert Volgjak

Skupno domace trosenje se je sredi leta Se skrcilo, tokrat predvsem zaradi troSenja
prebivalstva in ceprav so se investicije in troSenje drzave rahlo okrepile. Dinamike
trosenja prebivalstva ze od konca 2009 mocno zaostaja za dinamiko troSenja prebivalstva
v evro obmocju. Pesanju domacega se je zaradi hitrega usihanja gospodarske aktivnosti
v EU pridruzilo Se krcenje izvoznega povprasevanja, ki je doslej vzdrzevala gospodarsko
aktivnost. Zmanjsanje izvoza in gospodarske aktivnostiv EU se bo hitro preneslo na slovenski
izvoz in aktivnost. Dinamicna rast blagovne menjave tudi v poletnih mesecih ni povsem
pojenjala, blagovni primanjkljaj se je v avgustu nekoliko povecal, ugodna turisticna sezona
pa je povecala storitveni presezek. Navkljub pesanju dejanske rasti koncnega trosenja, se
dinamika pricakovanega troSenja ni obrnila navzdol in ostaja na ravni, ki pa je precej pod
dolgoletno. Zaupanje se je septembra krhalo v predelovalni dejavnosti, v storitvah in v
gradbenistvu, ozivljalo pa v trgovini na drobno. Narocila v predelovalni dejavnosti, ki so se
aprila letos vrnila na dolgoletno raven, so se odtlej krcila hitreje kot v EU.

Industrijska produkcija je bila avgusta za odstotek vecja kot julija in za poldrugi odstotek
manjsa kot pred letom, kumulativno povecanje iz meseca v mesec slabi. Kriza v gradbenistvu
se je poleti nadaljevala, rast turizma je oslabela zaradi manjsega Stevila domacih turistov,
ki je tuji niso povsem nevtralizirali. Stevilo registriranih iskalcev dela se je ustalilo, najvec
novih prihaja iz skupine zaposlenih za dolocen cas. Povecala sta se tako priliv kot odliv,
pa tudi Stevilo prostih delovnih mest. Stopnja brezposelnosti na obmocju evra ostaja
nespremenjena, v EU27 pa se je rahlo znizala, najniZja je v Avstriji in na Nizozemskem,
najvisjo pa v Spaniji.

Dinamiko cen, tako pocenitev kot podrazitev, kroji sezona. Septembra se je zaradi skoka
cen obleke in obutve podrazilo blago, znizanje cen v gostinstvu in rekreaciji pa je pocenilo
storitve. Bolj dolgorocna dinamika inflacije ostaja v Sloveniji pol niZja kot v evro obmocju;
nanjo tako v Sloveniji kot v evro obmocju vplivajo velike oscilacije cen surovin, saj je
osnovna inflacija umirjena ali pa je ni. Proizvajal¢eve cene se povecujejo, najhitreje
proizvodov namenjenih izvozu na evropski trg, najmanj proizvodom namenjenih domacemu
trgu. Cenovna pricakovanja so se tako pri proizvajalcevih kot cenah na drobno obrnila
navzdol. Umirjanje stroskov dela se nadaljuje. Znizanje povprecne place pa je predvsem
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posledica zmanjsanja Stevila delovnih ur, saj se je placa za delovno uro zvisala. Bolj
dolgorocna dinamika stroskov dela se je v prvem polletju priblizala dinamiki v evro obmocju;
v celotnem gospodarstvu in v storitvah je nekoliko hitrejsa, v predelovalni dejavnosti in
Jjavnem sektorju pa pocasnejSa. Nominalne obrestne mere ostajajo precej nespremenjene,
zaradi niZje inflacije pa so realne obrestne mere v Sloveniji visje kot v evro obmocju.

Sibka dinamika javnofinancnih prihodkov se je nadaljevala tudi v septembru, celotni
prihodki so se zmanjsali, bolj dolgorocna dinamika je postala negativna. Prihodki od
neposrednih davkov so se povecali, bolj dolgorocna dinamika pa se je okrepila. Celotno
septembrsko poslabsanje prihodkov izvira iz velikega padca posrednih davkov: trosarin in
davkov na dodano vrednost. Vendar zaenkrat kaze, da gre glavnino zmanjsanja pripisati
premikom vplacil davka, pa tudi izboljSanju tekocega dela placilne bilance, ki praviloma
poslabsuje prihodek od davka na dodano vrednost. Lahko pa gre za napoved se opazno
slabsih fiskalnih casov. Krediti podjetjem in prebivalstvu so se avgusta Se zmanjsali. Bolj
dolgorocna dinamika kreditov prebivalstvu navkljub padanju ostaja visja kot v evro obmocju,
bolj dolgorocna dinamika kreditov podjetiem pa je zacela zaostajati za dinamiko v evro
obmocju; krediti v evro obmocju pocasi rastejo, v Sloveniji pa pocasi padajo. Pri kreditih
prebivalstvu hitro slabi dinamika stanovanjskih kreditov, ki pa ostaja visoka, potrosniski
krediti kazejo neprimerno bolj klavrno sliko, saj se Ze vec kot leto dni zmanjSujejo in krcijo
troSenja prebivalstva za trajne dobrine. V avgustu je bila tekoca placilna bilanca negativna,
kar je iz pozitivne v negativho spremenilo tudi bilanco za osem mesecev. Neto zunanji
dolg Slovenije se je do konca julija v primerjavi z rekordnim aprilskim znizal za slabe
pol milijarde. Dogajanja na financnem racunu slej ko prej odrazajo resevanje zasebnega
sektorja z zadolzevanjem javnega.
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EXPORT DEMAND JOINED WITH THE
CONTRACTING DOMESTIC DEMAND

Velimir Bole, Joze Mencinger, Franjo Stiblar, Robert Volgjak

Total domestic demand fell further in the middle of the year due to contracting private
consumption which prevailed over slightly strengthened investment and government
expenditures. The dynamics of private consumption has since the end of 2009 lagged
considerably behind its dynamics in the euro zone. Because of the rapid weakening of
economic activity in EU, export demand which was so far the key component of recovery
after the crisis in 2009 which has kept up economic activity, weakened as well. The
reduction of exports and activity in EU threatens Slovenian exports and activity in months
to come. Dynamic growth of foreign trade did not cease completely in the summer months,
trade deficit increased slightly while good tourist season increased surplus in services.
Despite these developments the expectations did not turn downwards, they remained at the
levels which are however well below the long run levels. Business confidence weakened in
manufacturing, services, and construction, and strengthened in retail trade. New orders in
manufacturing have been rather rapidly decreasing since April when they were on the long
run average or normal level.

Industrial production in August increased for one percent, it was but one and a half percent
lower than a year ago. Cumulative increases in 2011 compared to 2010 worsen from month
to month. The crisis in construction continued, the growth of tourism weakened because
of fewer domestic tourists which was not fully neutralized by increased number of foreign
tourists. Number of registered jobseekers stabilized; majority of newcomers registered
because they lost temporary jobs. Inflow and outflow to the pool of registered jobseekers
increased, so did the number of newly reported vacancies. The unemployment rate in the
euro area did not alter, it decreased slightly in the whole EU; the lowest being in Austria
and Netherlands, the highest in Spain.

Price dynamics, both increases and decreases, is being governed by seasonal factors. In
September, higher prices of clothing and footwear raised retail sale prices of goods, while
lower prices of catering and recreation decreased retail sale prices of services. Longer
run dynamics of inflation in Slovenia has remained below inflation in the euro zone, both
depending heavily on exogenous prices of raw materials. Base inflation was low or zero.
Producers prices are growing, the fastest for goods exported to EU, the slowest for goods
for domestic market. Price expectations of producers and retail sale prices turned down.
Labor costs have continued decreasing, the drop of average wage was a consequence of
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lower number of working hours as hourly wage actually increased. Longer run dynamics of
labor costs came near to the dynamics of labor costs in the euro area; it was slightly higher
in the whole economy and services and slightly lower in manufacturing and public sector.
Nominal interest rates have not changed considerably, real interest rates in Slovenia are
higher than in the euro area because of lower inflation in Slovenia.

Relatively weak dynamics of tax revenues continued in September; the revenues dropped
and the longer run dynamics became negative. As the revenues of direct taxes increased,
the drop of revenues arose from a fall of revenues of indirect taxes: excise tax and value
added tax. Though, it appears that the major reason for the drop could be the timing of
payments and improved current balance of trade in the first part of the year, it can also
be considered a sign of even worse fiscal state. Credits to non-financial companies and
households decreased; longer run dynamics of credits to households however remained
above the dynamics in the euro area, while the dynamics of credits to non-financial business
companies lagged behind euro zone, where credits to non-financial business are growing
slowly while they are decreasing in Slovenia. The dynamics of credits for real estate
weakened rapidly but remained high, while consumer credits have been decreasing for
more than a year affecting purchases of durable goods. Current account balance in August
was negative which also turned the eight months balance to negative. Net foreign debt
decreased for half a billion € since April, when it reached maximum. The developments on
the financial account reflect the rescuing of private sector with increased indebtedness of
the public sector.
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AGREGATNO POVPRASEVANJE IN PRICAKOVANJA

1. Opazno zmanjSanje dinamike koncnega troSenja

Domace trosenje se je julija precej skrcilo (za 1.3%). Tudi bolj dolgoro¢na dinamika se
je poslabsala, vendar manj kot kaze kratkorocno krcenje. Medletna rast se sicer ni vec
dodatno poslabsala, saj je ostala na ze sicer negativni junijske stopnje rasti, medtem ko je
rast impulznega trenda julija padla. Julija se ni zmanjsalo le domace temve¢ tudi izvozno
trosenje.

TroSenje prebivalstva

TroSenje prebivalstva Struktura troSenja prebivalstva
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Navkljub opaznemu padcu domacega koncnega trosenja, se je od komponent skrcilo le
troSenje prebivalstva (za 3%). Ker je julij sezonsko mocnej$i mesec od junija, se je bolj
dolgoroc¢na dinamika troSenja prebivalstva zmanjSala znatno bolj kot kratkoro¢na (medletna
rast je iz poCasnega narasCanja presla v hitro kréenje po 3.4% letno). Bolj dolgoro¢na
dinamika troSenja prebivalstva sicer opazno niha, vendar, kot kaZe slika ostaja Sibka in vse
od konca 2009 sistemati¢no zaostaja za dolgoro¢no dinamiko troSenja prebivalstva v evro
obmodju. V ozadju tega zaostajanja je verjetno obrat in opazno zaviranje rasti v trosenju
prebivalstva za trajne dobrine, do katerega je v Sloveniji priSlo na zacetku 2010. TroSenje
prebivalstva za netrajne dobrine je po 2010/II sicer narascalo pocasi, vendar vztrajno.

Investicije v osnovna sredstva in troSenje drzave za blago in storitve sta julija porasli. Pri
obeh se je izboljsala tudi bolj dolgorocna dinamika. Pri investicijah je bolj dolgoro¢na
dinamika navkljub povecanju za priblizno 7 odstotnih tok na letni ravni e naprej zelo nizka
(medletna stopnja rasti je bila julija -12.6%).
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Pesanje aktivnosti v tujini, Se zlasti v evro obmocju, je stisnilo tudi rast izvoznega trosenja
- kljuéne komponente troSenja za okrevanje po krizi v 2009. Izvoz se je nenadoma skr¢il
kar za 5.8%; zato se je njegova bolj dolgoro¢na dinamika, navkljub sicerSnjemu opaznemu
junijskem padcu (razpolavljanju rasti), julija Se dodatno zmanjsala.

Poletni padec v dinamiki rasti izvoza je bil v EU $e bistveno bolj drasticen. Medtem ko je do
prvega cCetrtletja Sel v korak z izvozom Slovenije, je v drugem cetrtletju letos izvoz EU ze
zaostal (glej sliko). Mesecni podatki samo o izvozu blaga kazejo, da je zaostajanje v zadnjih
mesecih v EU bistveno hitrejse kot v Sloveniji, saj je izvoz (EU) v povprecju zadnjih dveh
mesecev (junij-julij) medletno padel za 0.5%, v Sloveniji pa je porasel za 7.1%. Ker je
velik del izvoza Slovenije v EU vezan na izvoz EU (gre za dobavitelje izvoznikov iz EU),
bo hitro pesanje izvoza EU v naslednjih mesecih Se dodatno zavrlo rast izvoza iz Slovenije,
prodaje v EU predstavljajo namrec priblizno 70% celotnega izvoza blaga Slovenije.

Rast izvoza blaga in storitev
15 -

10

2009 2010 2011

Vir: Eurostat; lastni izracuni
Opomba: medletne stopnje rasti

Navkljub pesanju dejanske rasti kon¢nega troSenja, se dinamika pricakovanega troSenje
Se ne obraca navzdol v nobenem od ve¢jih segmentov gospodarstva. Do obrata v dinamiki
pri¢akovanega troSenja torej ni pri§lo ne v storitvenih sektorjih, kjer dejansko trosenje Se
narasca (Ceprav je Se vedno pod dolgorocnim povprecjem), ne v gradbenistvu (kjer dejanski
obseg narocil stagnira na ravni dale¢ pod dolgorocnim povprecjem), ne v trgovini na drobno
(kjer dejansko povprasevanje opazno niha okoli dolgoro¢nega ravnotezja), kakor tudi ne
v predelovalni dejavnosti (kjer povprasevanje, vkljucno z izvoznim, ze pesa z ravni, ki je
vi§ja od dolgoletnega povprecja).

"



12

® @& PESANJU DOMACEGA POVPRASEVANJA SE JE PRIDRUZILO SE KRCENJE 1ZVOZNEGA

2. Vecja blagovni primanjkljaj in storitveni presezek v avgustu

Dinamicna rast blagovne menjave tudi v poletnih mesecih ni pojenjala, vendar se je
blagovni primanjkljaj v avgustu nekoliko povecal, ugodna turisti¢na sezona pa je povecala
tudi storitveni presezek.

Avgusta 2011 je znaSal skupni izvoz 1448 milijonov €, kar je 14.8% vec kot v avgusta
2010. Uvoz je bil 1663 milijonov € (14.3% vec€), kar pomeni blagovni primanjkljaj 175
milijonov € oziroma le 89.5% pokritje uvoza z izvozom. Pri tem je bila odprema blaga v
¢lanice EU 1040 milijonov € (19.3% ve¢ kot v enakem mesecu lani), prejem blaga iz EU
1271 milijonov € (medletno povecanje za 11.3%), kar da primanjkljaj 231 milijonov €. V
menjavi z neclanicami EU je bil avgusta izvoz 449 milijonov € (5.6% medletno povecanje),
uvoz 392 milijonov € (25.4% medletno povecanje), kar pomeni presezek 57 milijonov €.

Trgovinska menjava
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V prvih osmih mesecih 2011 je bil skupni izvoz 13470 milijonov € (14.9% ve¢ kot v
enakem obdobju 2010), skupni uvoz 14422 milijonov € (14.4% ve¢ kot lani), kar pomeni
primanjkljaj 952 milijonov € oziroma 93.4% pokritje uvoza z izvozom. Pri tem je znaSala
odprema blaga v EU 9808 milijonov € (16.6% vec kot lani), prejem blaga iz EU 11219
milijonov € (14.6% vec¢ kot lani), kar da primanjkljaj 1411 milijonov €. Izvoz blaga v
neclanice EU je znasal 3662 milijonov € (10.6% veC kot v osmih mesecih lani), uvoz iz
neclanic EU 3203 milijonov € (medletno povecanje za 13.7%), kar pomeni presezek 459
milijonov €.
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3. Gospodarska klima vefinoma ustaljena, pri¢akovanja navzdol

Po anketi Statisticnega urada Republike Slovenije (SURS) je bil kazalnik gospodarske
klime septembra za odstotno tocko visji kot avgusta, glede na september lani je bila njegova
vrednost prav tako visja za 1, glede na dolgoletno povprecje pa za 6 odstotnih tock nizja.

Vrednost kazalnika zaupanja v predelovalnih dejavnostih septembra 2011 je bila enaki
vrednosti avgusta, glede na september lani za 3 odstotne tocke nizja, glede na dolgoletno
povprecje pa za 2 odstotni tocki visja. Vrednosti kazalnikov stanj so se v primerjavi z
vrednostmi v prej$njem mesecu ve¢inoma poslabsale; prav tako so se poslabsala pri¢akovanja
za naslednje tri mesece. Glede na avgust sta se najbolj znizala kazalnik izvozna narocila in
sicer za 6 odstotnih tock, ter kazalnik pricakovane cene za 7 odstotnih tock.

Zaupanje se krha tudi v neindustrijskih dejavnostih, saj je bila vrednost kazalnika zaupanja v
storitvenih sektorjih v septembru 2011 za tri odstotne tocke nizja kot v predhodnem mesecu
in kar za 17 odstotnih tock nizja od dolgoletnega povprecja, v primerjavi s septembrom
lanskega leta pa je bila njegova vrednost visja za 4 odstotne tocke.

Vrednost kazalnika zaupanja v gradbeniStvu je bila v septembru v primerjavi z avgustom
nizja za eno odstotno tocko, v primerjavi z lanskim septembrom pa vi§ja in sicer za §
odstotnih tock, hkrati pa za 31 odstotnih tock nizja od dolgoletnega povprecja. Pricakovanja
za naslednje tri mesece so ve¢inoma neugodna. Med gradbenimi podjetji je bilo v septembru
47% takih, ki so kot omejitev navedla nezadostno povprasevanje, prav takSen delez podjetij
pa je kot omejitev navedlo veliko konkurenco v panogi.

Narocila v predelovalni dejavnosti
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Ankete SURS-a kazejo, da je bila vrednost kazalnika zaupanja v trgovini na drobno v
septembru 2011 za 24 odstotnih tock visja kot predhodni mesec, glede na september lani pa
je bil kazalnik visji za 5 odstotnih tock. V septembru je bil delez tistih podjetij v sektorju, ki
pravijo, da je povpraSevanje nizko, 46%, za 42% podjetij v trgovini na drobno so omejitev
pomenili visoki stroski dela, kar polovica podjetij je kot omejitveni dejavnik navedlo
konkurenco v panogi.

Po podatkih nemskega instituta IFO se je poslovna klima v Nemciji v septembru 2011
glede na predhodni mesec v splosnem nekoliko ohladila. V nemski predelovalni dejavnosti
se je ponovno naselil pesimizem, dvignil pa se je tudi v trgovini na drobno. Podjetja v
predelovalni dejavnosti so manj optimisti¢na v pri¢akovanjih za naslednjih Sest mesecev,
saj veC ne verjamejo v povecevanje svoje izvozne dejavnosti, kljub temu pa nameravajo
povecati Stevilo zaposlenih.

Prav tako analize instituta IFO kazejo na poslabsanje gospodarske klime na obmocju evra v
tretjem Cetrtletju 2011 glede na predhodno Cetrtletje, kar je tudi prvi padec po zacetku leta
2009. Pri¢akovanja za naslednjih $est mesecev so v splognem dokaj niZja, razen v Spaniji,
Franciji in na Irskem, kjer so pri¢akovanja pozitivna. Inflacijska pricakovanja na obmocju
evra so nekoliko narasla, saj se pri¢akuje 2,6% porast cen.

GOSPODARSKA AKTIVNOST IN ZAPOSLENOST

4. Medletni upad industrijske produkcije

Medletna industrijska produkcija se je znizala. Po desezoniranih podatkih SURS-a je bila
industrijska produkcija v avgustu za 1,5% niZja kot v avgustu lani leta, glede na julij pa je
bila visja za dober odstotek; produkcija v prvih osmih mesecih letosnjega leta pa je bila
skoraj za 5% visja kot v enakem obdobju lanskega leta. Zadnji podatki za impulzni trend
kazejo, da se je v juliju mesecu industrijska produkcija zmanjsevala po stopnji -1,92%.
Zaloge industrijskih produktov pri proizvajalcih so v avgustu glede na mesec prej ostale
nespremenjene, v primerjavi z lanskim avgustom pa so se povecale za dobrih 6%.

Dejavnost rudarstva se je v avgustu znizala za dobre $tiri odstotkov glede na julij, v primerjavi
z avgustom 2010 pa se je rudarstvo skrcilo za skoraj 20%. V prvih osmih mesecih leto$njega
leta je bila dejavnost rudarstva za slabih 10% nizja kot v enakem obdobju lanskega leta.

Aktivnost v predelovalnih dejavnostih se je glede na mesec poprej v avgustu letos zvisala za
desetino odstotka, glede na avgust 2010 pa so se predelovalne dejavnosti skréile za poltretji
odstotek. Dejavnost v predelovalni industriji pa se je v prvih osmih mesecih letosnjega leta
glede na enako obdobje lani povecala in sicer za slabih 5%. Impulzni trend za mesec julij
kaze, da se produkcija v predelovalnih dejavnostih trendno kr¢i.
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V avgustu se je aktivnost sektorja oskrba z elektriko, plinom in vodo glede na predhodni
mesec povecala za 5.5%, glede na lanski avgust pa je bila produkcija tega sektorja vecja za
skoraj 12%.

Produkcija v avgustu v primerjavi z julijem je bila za 2,5% visja v proizvodnji proizvodov
za vmesno porabo in za 1,1% vi§ja v proizvodnji proizvodov za investicije ter za dva
odstotka nizja v proizvodnji proizvodov za Siroko porabo.

Podatki Eurostata kazejo, da je v mesecu juliju 2011 glede na junij industrijska produkcija
v EU27 porasla za 1,1%, na obmo¢ju evra pa za en odstotek. Glede na julij lansko leto pa
se je v letosnjem juliju industrijska produkcija v EU27 povecala za 3,6%, na obmocju evra
pa za 4,2%. Med drzavami C¢lanicami, za katere so podatki, je industrijska produkcija v
juliju glede lanski julij zrasla v Sestnajstih in sicer najve¢ v Estoniji (22,9%) in v Nemciji
(10,4%), upadla pa v sedmih, najbolj na Irskem (-4,9%) in Portugalskem (-4.4%).

5.V juliju manj domacega turisti¢nega povprasevanja

Po podatkih SURS-a je bila vrednost gradbenih del, opravljenih v juliju, za 10,3% visja
od vrednosti gradbenih del, opravljenih v juniju. Vrednost opravljenih gradbenih del se
je v letosnjem juliju v primerjavi s julijem lani zmanjsala za skoraj 27 %. Impulzni trend
opravljenih gradbenih ur kaze, da se je v juliju gradbenistva kréilo po mesecCni stopnji
2,19%.

Stevilo turisti¢nih prenocitev je bilo ob zagetku poletne sezone vedje kot lani; tudi trend
je obrnjen navzgor, vendar slabi. Julija letos je bilo skupnih prenoditev za 4,1% ve¢ kot v
enakem mesecu leta 2010, trendno pa se je skupno Stevilo prenoCitev v sedmem mesecu
zviSalo za priblizno petino odstotka. Pri tem je tuje turisticno povprasevanje naraslo, saj
se je v juliju Stevilo turisti¢nih prenocitev tujih gostov zviSalo za 9,7% glede na julij 2010,
impulzni trend prenocitev tujih gostov v juliju kaZe rast po stopnji skoraj dveh odstotkov
mesecno. Nasprotno sliko kaze povprasevanje domacih gostov, saj se je Stevilo prenocitev
v leto$njem juliju zmanjsalo za 3,7%, impulzni trend pa je padal po 1,93% mesecno.

Podatki o SURS-a o transportu za julij 2011 kazejo, da je bilo v javnem cestnem prevozu
prepeljanih za dobrih 8%, v zra¢nem prevozu pa za slabe 4% manj potnikov kot v juliju
lani, Stevilo opravljenih potniSkih kilometrov je bilo v javnem cestnem prevozu za 3,7%, v
zracnem prevozu pa za 0,3% manjSe. V cestnem mestnem prevozu je bilo julija prepeljanih
enako Stevilo potnikov kot v istem mesecu 2010. Potniski promet na brniskem letaliscu se
je v juliju glede na julij lani zmanjsal za slabih 9%. V pomorskem prevozu je bilo v juliju
prepeljanega za dobrih 18% vec blaga, opravljenih tonskih kilometrov pa je bilo za dobrih
10 odstotkov ve¢ kot julija lani. Avtomobilski trg je ponovno upadel, saj je bilo v juliju
glede na enak mesec lani v register vpisanih za dobro desetino manj prvi¢ registriranih
cestnih motornih vozil, med njimi za 11,5% manj osebnih avtomobilov.
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6. Ponovna ustalitev brezposelnosti

Stevilo aktivnih prebivalcev se je po podatkih SURS-a v juliju 2011 zmanjsalo na 931724
oziroma za slabih 4600 glede na mesec prej, glede na lanski julij pa se je Stevilo zmanjsalo
za 0,3%. Delovno aktivnih prebivalcev je bilo 824162; glede na junij se je Stevilo zmanjsalo
za 5048 oseb ali 0,6%, glede na julij lanskega leta pa za 1,4%. Pri tem se je v juliju glede na
mesec prej Stevilo delovno aktivnih oseb najbolj znizalo v kmetijstvu in sorodnih dejavnostih
ter v gradbenistvu. Med zaposlenimi osebami jih je bilo dobrih 92% zaposlenih pri pravnih
osebah, njihovo $tevilo pa se je od julija lani zmanjsalo za 2,2%. Stevilo zaposlenih pri
fizi¢nih osebah se je glede na julij 2010 zmanjsalo za 6,3%. Med samozaposlenimi pa je
bilo 57% samostojnih podjetnikov posameznikov, katerih Stevilo se je v samem mesecu
juliju zmanjSalo za 312, od julija lani pa se je to Stevilo povecalo za 4,2%.
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Po podatkih ZRSZ je bilo v Sloveniji konec septembra registriranih 107049 brezposelnih
oseb, kar je za 53 oseb ve¢ kot v avgustu ter za 9,3% vec kot septembra lani. V septembru
2011 se je najvec brezposelnih oseb prijavilo zaradi izteka zaposlitev za dolocen Cas, sledijo
pa trajno presezni delavci in stecajniki ter iskalci prve zaposlitve. V septembru 2011 se je
tako na Zavodu na novo prijavilo 9028 brezposelnih oseb, kar je skoraj dve petini vec kot
avgusta in 0,9% manj kot v lanskem septembru, prav tako pa se je v septembru povecal
odliv iz brezposelnosti, saj se je zaposlilo 5405 brezposelnih oseb, kar je za tretjino vec¢ kot
avgusta ter petino manj kot v septembru lani.

V prvih devetih mesecih letoSnjega leta so delodajalci prijavili 150697 prostih delovnih
mest, kar je 17,6% ve€ kot lani v tem ¢asu. PovpraSevanje po delavcih se je glede na enako
obdobje lani najbolj povecalo v gradbenistvu in sicer skoraj za polovico ter za dobro petino
v predelovalnih dejavnostih.
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Po podatkih Eurostata je bila avgusta 2011 stopnja brezposelnosti na obmocju evra (EA16)
10,0%, kar je enako kot mesec poprej ter 0,2 odstotne tocke manj kot v avgustu 2010. V
celotni evropski sedemindvajseterici (EU27) je bila stopnja brezposelnosti v avgustu letos
9,5% in se je glede na enak mesec lani zmanjsala za 0,1 odstotne toCke. Po Eurostatovih
ocenah je bilo v avgustu 2011 v EU27 22,8 milijona brezposelnih oseb, od tega 15,8
milijona na obmocju evra. Med posameznimi ¢lanicami EU so v avgustu 2011 najnizjo
stopnjo brezposelnosti zabelezili v Avstriji (3,7%) in na Nizozemskem (4,4%), najvisjo pa
v Spaniji (21,2%).

Stopnja brezposelnosti se je o€itno ustalila tudi v ZDA, kjer je v avgustu 2011 znasala
9,1%, enako kot mesec popre;j.

CENE IN PLACE

7. Predvsem sezonske spremembe cen

Zivljenjski stroski so septembra porasli za 0.6%. Bolj dolgoro¢na dinamika se je, zaradi
padca v lanskem septembru (torej ucinka osnove), povecala opazno bolj, za 1.4 tocke
(porasla je na 2.1%). Dinamiko cen v septembru je v veliki meri krojila sezona (sezonska
povecanja in zmanj$anja cen v nekaterih skupinah).

Septembra se je blago podrazilo, storitve pa pocenile. Prakticno celotno povecanje je
bilo posledica velikega skoka cen v skupini obleke in obutve, ki so ga povzrocile nove
kolekcije; cene v skupini obleke in obutve so porasle kar za 14.3%. Povecanje cen ostalih
skupin je bilo v primerjavi s skokom cen oblek in obutve prakticno zanemarljivo. Tako so
se cene stanovanjske opreme povecale za 0.8%, in cene ostalih skupin za manj kot 0.4%.
K skupnemu povecanju cen je podrazitev obleke in obutve prinesla kar 1 tocko, od ostalih
skupin pa nobena vec kot 0.2 tocke.

Tudi znizanje cen je bilo prakti¢no v celoti posledica sezonske spremembe (znizanja) cen.
Tako so se zmanjSale cene v skupini gostinskih in nastanitvenih storitev (za 4.1%) zaradi
sezonskega padca cen pocitnic v paketu (za 12.9%). ZmanjSale so se Se cene gostinskih
in nastanitvenih storitev (za 0.3%), stanovanja (za 0.2%) ter zdravja (za 0.1%). K manjsi
rasti skupnega indeksa cen so dale¢ najvec prispevale cene rekreacije in kulture. NiZje cene
pocitnic v paketu so znizale skupni indeks cen za 0.5 odstotne tocke, znizanja cen ostalih
skupin pa po najvec 0.1 tocke.

Primerjavo rasti cen v evro obmo¢ju in Sloveniji omogoc¢a harmoniziran indeks cen.
Ta je septembra v Sloveniji porasel prav tako za 0.6%, medletna rast pa se je z 1.2% v
avgustu povecala na 2.3%. V evro obmocju je bolj dolgoroéna dinamika inflacije merjene
s harmoniziranim indeksom $e naprej enkrat visja kot v Sloveniji, avgusta je dosegla 3%.
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Inflacija je v Sloveniji in $e bolj v evro obmoc¢ju mo¢no pod vplivom velikih sprememb
cen surovin. Veliki skoki inflacije, kot na primer septembrski, so torej predvsem eksogene
narave. To dokumentira nizka rast osnovne inflacije (osnovna inflacija ne obsega cen
energentov in sezonske hrane), v evro obmodju je namre¢ avgusta medletna stopnja rasti
osnovne inflacije bila prakti¢no Se enkrat nizja od merjene inflacije (dosegla je 1.6%), v
Sloveniji pa je bila medletna dinamika osnovne inflacije celo 0%! Opazno poc€asnejsa rast
cen v Sloveniji seveda pomeni, da so realne obrestne mere v Sloveniji skoraj za 1 odstotno
tocko visje kot v povprecju evro obmocja, ¢eprav je gospodarska aktivnost v Sloveniji Ze
sicer nizja.

Inflacija v Sloveniji in evro obmocju

2007 2008 2009 2010 2011

Vir: Eurostat

Proizvajalceve cene so se septembra povecale za 0.3% in so bile 4.2% visje kot pred letom.
Najbolj so se povecale proizvajalceve cene proizvodov, ki so §li v izvoz v evro obmodje,
najmanj pa proizvajalceve cene proizvodov namenjenih za domaci trg. Tudi bolj dolgoro¢na
rast (medletna dinamika) je bila podobna; najvecja je bila medletna rast proizvajal¢evih cen
za 1zvoz v evro obmocje (5.2%), najnizja pa je bolj dolgoro¢na dinamika proizvajal¢evih
cen proizvodov za domaci trg. Medtem ko v zadnjem Casu poganjajo proizvajaleve cene
proizvodov za izvoz predvsem investicijski proizvodi, pa proizvajal¢eve cene proizvodov
za domaci trg Se naprej rastejo predvsem zaradi cen surovin.

Cenovna pricakovanja so se v zadnjih nekaj mesecih opazno obrnila navzdol, tako pri
proizvajalcevih cenah kot cenah na drobno. Pri proizvajal¢evih cenah so pri¢akovanja na
dolgoletnem povprecju, pri¢akovanja pri cenah storitev so pod, pri cenah blaga v trgovini
na drobno pa malo nad dolgoletnim povprecjem.
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V zadnjem mesecu (do 20 septembra) so cene surovin (v evrih) ponovno pospesile, evrski
indeks je porasel za 1.1%. Najbolj so porasle cene neprehrambenih kmetijskih surovin (za
skoraj 7% v evrih), najmanj pa cene surovin hrane, ki so porasle v evrih samo za 0.5%!

V letu dni so se cene surovin v evrih povecale za 9.2%, najbolj cene zlata (za priblizno 40%)
in neprehrambenih kmetijskih surovin (za priblizno 20%), najmanj pa cene kovin (v evrih
za slabih 4%).

8. Nadaljevanje umirjanja stroskov dela?

Podatki o placah so dostopni do julija, ko se je povprecna bruto placa zmanjsala za 1.4%.
Padla je tudi bolj dolgoro¢na dinamika plac; rast impulznega trenda je Se junija opazno
presegala 3% letno, julija pa je padla prakti€no na 0, isto¢asno je medletna stopnja rasti
padla z 2% na 1.3%.

Podatki o placani uri kazejo, da je padec povprecne place dejansko posledica precejsnjega
zmanjs$anja delovnih ur, povprecno Stevilo placanih ur je namrec julija padlo za 2.4% in
bilo za 3.5% niZje kot pred letom. Manjsi povpreéni sklad ur seveda pomeni, da je bila
sprememba pla¢ vsebinsko ravno nasprotna od spremembe, ki jo kaze povprecna placa;
placa za placano uro se je namre¢ v primerjavi z junijem povecala za 2.1% in je bila za
skoraj 5% vi§ja kot pred letom dni. Trendna dinamika pa je bila Se skoraj enkrat vi§ja!

Kaksne narave je bila bolj dolgorocna sprememba pla¢, je torej odvisno od narave
spremembe povpre¢nega meseCnega urnega sklada dela. V kolikor je bilo zmanjSanje ur
le slu¢ajno, potem je julija prislo do opaznega zaviranja rasti pla¢, v nasprotnem primeru,
pa se je, dinamika plac najverjetneje okrepila. Za dokoncno oceno bo potrebno pocakati Se
kakSen mesec, ko bo postalo jasno, kaj se dogaja s skladom delovnih ur.

Le v dveh sektorjih so se povprecne place julija povecale, v rudarstvu in Se zlasti v prometu
s skladiscenjem. V povprecju so se bruto place julija povecale le za 1.3% v primerjavi z
lanskim julijem, navkljub temu je bila v nekaj sektorjih bolj dolgoro¢na rast plac opazno
velika; najve¢ so porasle v prometu in rudarstvu (preko 6%). V javno finan¢nem sektorju
so se tako na kratek, kot na daljsi rok place rahlo zmanjsale (le v 0zji drzavi so v letu dni
porasle za 0.2%).
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Stroski dela v gospodarstvu in predelovalni dejavnosti
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Podatki o stroskih dela so dostopni do junija, kar omogoca natan¢nejsi vpogled in primerjavo
dinamike leto$njih stroskov dela Slovenije z ostalimi drzavami evro obmocja.

Bolj dolgoro¢na dinamika stroskov dela se je v prvem polletju letos v Sloveniji opazno
priblizala dinamiki v evro obmocju. Tako je bila v prvem polletju letos, tako v celotnem
gospodarstvu kot v sektorjih storitev, rast stroskov dela malo hitrejsa kot v evro obmocju
(za priblizno 0.4 odstotne tocke letne rasti). Medtem ko je bila v predelovalni dejavnosti,
ki med dejavnostmi v Sloveniji Se naprej najhitreje narasca, medletna dinamika stroskov
dela v prvih dveh cetrtletjih letos Ze malo nizja kot v evro obmocju. V javnem sektorju pa
je rast stroskov dela ze $tiri Cetrtletja opazno bolj umirjena kot v Nemciji (pri stroskih dela
za drzavo, ni dostopnih podatkov za evro obmocje).
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Stroski dela v storitvenih sektorjih in drzavi
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Zaradi pla¢nega zakona, ki je v drugi polovici 2008 pognal place moc¢no navzgor, so place
v javnem sektorju, navkljub ze vec kot leto in pol precej bolj umirjene rasti stroskov dela
(in plac) glede na evro obmocje, Se vedno nesorazmerno visoke glede na evro obmocje, ¢e
se uposteva razvitost Slovenije.

FINANCNA GIBANJA

9. Prehodno zmanjSanje javnofinan¢nih prihodkov?

Tako kot v juniju in juliju se je tudi v septembru nadaljevala relativno §ibka dinamika
javnofinan¢nih prihodkov. Celotni prihodki so se zmanjsali za 6.3%, bolj dolgoro¢na
dinamika pa je postala celo negativna.

Prihodki od neposrednih davkov in ostali prihodki so se septembra povecali za 1.7%, bolj
dolgoroc¢na dinamika pa se je dvignila na 4.2%. K povecanju sta levji delez prispevala
dohodnina in davek na dohodek pravnih oseb. Oba skupaj sta sicer porasla za 15 milijonov
evrov (dohodnina je porasla za 5% davek na dobicek pa za 11%), vendar so neposredni
davki in ostali prihodki zaradi padca nekaterih drugih prihodkov (predvsem prihodkov
upravnih organov za 9 milijonov!) porasli le za 12.8 milijonov evrov.

Celotno septembrsko poslabsanje davénega donosa dejansko izvira iz velikega padca (za 90
milijonov, torej priblizno 21%) posrednih davkov. Skr¢il se je tako prihodek od trosarin kot
prihodek do davka na dodano vrednost.
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Pri troSarinah se je prihodek z zelo visoke avgustovske vrednosti (ki je bila posledica
premika timinga vplacil iz julija v avgust) znizal na Se solidno septembrsko vrednost. Tako
je bil, navkljub septembrskemu znizanju, donos od trosarin v tretjem cetrtletju Se zelo dober
(za veé kot 10% visji kot v predhodnih Cetrtletjih).

Medtem ko sta bila julij in avgust po donosu od davka na dodano vrednost po obracunu
zelo podobna kot april in maj, pa je september zelo zaostal za junijem, vrednost je bila za
okoli 90 milijonov evrov nizja od pri¢akovane. Ker je bilo septembrsko povecanje donosa
od davka na dodano vrednost pri uvozu normalno (davek na dodano vrednost od uvoza je
bistveno bolj stabilen od ostalih davénih oblik domacih davkov na blago in storitve), je
verjetno veliko zmanjSanje donosa od davka na dodano vrednost v septembru posledica
predvsem premika timinga vplacil. Pocakati bo potrebno Se kakSen mesec za dokonéno
oceno septembrskega podatka o davku na dodano vrednost po obracunu. Visoka vrednost
v oktobru bo pokazala ali je septembrski padec donosa od davka na dodano vrednost po
obracunu dejansko posledica premika timinga vplacil ali pa je znanilec prihajajocih opazno
slabsih fiskalnih Casov. Pri tem je potrebno opozoriti, da tudi (manjse) trajnejSe peSanje
davka na dodan vrednost po drugem Cetrtletju letos ne bi bilo nepri¢akovano, saj je po
prvem cetrtletju letos prislo do dodatnega — opaznega izboljSanja tekocega dela placilne
bilance. V juniju in juliju je namre¢ leto$nji kumulativni tekoci del placilne bilance presel
ze v presezek. IzboljSevanje tekocega dela placilne bilance pa praviloma poslabsuje donos
do davka na dodano vrednost!

10. Krediti ponovno malo navzdol

Avgusta so se zmanjsali krediti podjetjem in krediti prebivalstvu. Skupno so se zmanjsali za
0.4% (117 milijonov). Bolj dolgoro¢na dinamika se je opazno zmanj$ala (za 2 odstotni tocki
letne rasti) pri kreditih prebivalstva, pri kreditih podjetjem pa se je malenkost povecala.

Kot kaze slika, je bolj dolgoro¢na dinamika kreditov prebivalstvu navkljub padanju Se vedno
visja kot v evro obmocju, vendar postaja njena trajektorija vse bolj podobna trajektoriji
dinamike kreditov prebivalstvu v evro obmocju - bolj dolgoro¢na dinamika kreditov
prebivalstvu se je namre¢ obrnila navzdol tudi v evro obmocju! Po zacetku letosnjega leta
je bolj dolgorocna dinamika kreditov podjetjem v evro obmocju zacela prehitevati ustrezno
dinamiko v Sloveniji; kot kaze slika so se razlike v letni rasti kreditov podjetjem v Sloveniji
in evro obmocju v zadnjih mesecih stabilizirale na priblizno 2.2% letne rasti, pri tem pa
krediti v evro obmocju Se naprej pocasi rastejo, v Sloveniji pa pocasi padajo.
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Krediti podjetjem in prebivalstvu
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Vir: ECB; BS; lastni izracuni
Opomba: Medletne stopnje rasti

Pri kreditih prebivalstvu mo¢no pada predvsem dinamika stanovanjskih kreditov, saj se je
njihova dinamika v zadnjem letu dni vec kot razpolovila, kar le dodatno ilustrira prikazano
hitro pesanje bolj dolgoro¢ne dinamike troSenja prebivalstva za trajne dobrine. Navkljub
pesanju rasti, je bila rast stanovanjskih kreditov tudi avgusta za sedanjo kreditno suso Se
vedno opazno velika, namre¢ 11% letno. To pomeni, da banke pri tej dinamiki kreditov v
letu dni odobrijo za priblizno pol milijarde novih stanovanjskih kreditov. Pri povprecni ceni
1500-2000 evrov za m2 , takSna dinamika kreditov Se vedno omogoca nakup od 333.000
m2 do 250.000 m2 novih stanovanjskih povrsin letno.
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Stanovanijski in potrosniski krediti
28 _
24
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2009 2010 2011

Vir: BS; lastni izracuni
Opomba: Medletne stopnje rasti

Potrosniski krediti kazejo neprimerno bolj klavrno sliko kot stanovanjski krediti, saj se
ze ve¢ kot leto dni zmanjSujejo po dolgorocni stopnji okoli 2%! Pri pocasnem nara$¢anju
plac in tak§nem padanju potro$niskih kreditov seveda ne ¢udi nominalno komaj opazno
naras¢anje troSenja prebivalstva za netrajne dobrine!

Obrestne mere so se ze drugi mesec le malo spremenile. Nekaj malega (okoli 0.1 tocke) so
se povecale obrestne mere za manjSe kredite podjetjem (do 1 milijona), medtem ko so se
obrestne mere za vecje (preko 1 milijona) kredite podjetjem zmanjsale (za okoli 0.3 tocke).
Tudi v evro obmocju so spremembe obrestnih mer majhne, zmanjsale so se (za 0.3 tocke)
obrestne mere za potro$niske kredite prebivalstvu in povecale (za 0.1 do 0.2 tocke) obrestne
mere za kredite podjetjem.

11. Rast javnega dolga do tujine zaradi reSevanja zadolZenosti zasebnega sektorja

V avgustu je bila tekoca placilna bilanca negativna, kar je spremenilo tudi bilanco za osem
mesecev iz pozitivne v negativno.

V avgustu 2011 je bil saldo tekoCega raCuna znatneje negativen (81.8 milijonov €),
kar je ve¢ kot v enakem mesecu lani (57.5 milijonov €). Pri tem je bil saldo blagovne
menjave -131.0 milijonov € (avgusta lani -121.0 milijonov €), presezek storitev 140.7
milijonov € (115.2 milijonov €), primanjkljaj pri dohodkih faktorjev 70.4 milijonov € (56.6
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milijonov €), in primanjkljaj tekocih transferjev 21.2 milijonov € (avgusta lani presezek 5.7
milijonov €). Na kapitalskem in finanénem rac¢unu je bil avgusta saldo -31.0 milijonov €:
neto neposredne nalozbe v Slovenijo so bile pozitivne 80.1 milijonov € (35.9 milijonov €),
neto nalozbe v vrednostne papirje negativne -47.4 milijonov € (-29.2 milijonov €), neto
ostale nalozbe negativne -74.9 milijonov € (lani -34.4 milijonov €). Mednarodne rezerve
pri Banki Slovenije so porasle za 15.3 milijonov € (-3.7 milijonov €), statisticna napaka pa
znasa 112.8 milijonov € (97.3 milijonov €).

Placilna bilanca

(milijoni €)
‘ januar - avgust ‘ avgust
2010 201 2010 201
I Tekoci racun -200,9 26,9 57,5 818
Blago 6291 -696.8 -121.8 -1310
Storitve 850,3 1.0211 115,2 140,7
Dohodki -356,5 -435,9 -56,6 -70,4
od dela 88,5 96.6 10.5 111
od kapitala 4450 -532.5 671 814
4 Tekoci transferi 65,6 84,7 57 21,2
drzavni sektor -341 1294 2.3 -3.7
ostali sektorji -31.5 262/ 34 -17.5
IIl. Kapitalski in finan¢ni racun 336,7 -217,8 -39,7 -31,0
A. Kapitalski racun 37,0 2386 4,0 4.2
B. Finanéni radun 299,7 -194,2 -35,7 26,9
1 Neposredne nalozbe 66,5 449,6 35,9 80,1
2 Nalozbe v vrednostne papirje 1.662,0 2.250/1 -29,2 47,4
3 Finanéni derivativi -96.9 -78,5 4,3 0.0
4 Ostale nalozbe -1.338,2 -2.838,6 344 -74.9
5 Mednarodne denarne rezerve 4,3 24 -3,7 15,3
ll. Neto napake in izpustitve -135,8 244,77 97,3 112,8

V prvih osmih mesecih je saldo tekoce bilance negativen -26.9 milijonov € (v enakem
obdobju lani -200.9 milijonov €), kar je rezultat blagovnega primanjkljaja 696.8 milijonov €
(629.1 milijonov €), storitvenega presezka 1021.1 milijonov € (850.3 milijonov €),
primanjkljaja v dohodkih faktorjev 435.9 milijonov € (356.5 milijonov €) in neto priliva
tekocih transferjev 84.7 milijonov € (lani neto odliva 65.6 milijonov €). Na kapitalskem
in finanénem rac¢unu je saldo po osmih mesecih letos -217.8 milijonov € (v enakem
obdobju lani presezek 336.7 milijonov €), pri ¢emer je letos neto neposrednih tujih nalozb
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v Slovenijo za 449.6 milijonov € (lani 66.5 milijonov €), nalozbe v vrednostne papirje so
2250.1 milijonov € (lani 1662.0 milijonov €) neto ostalih nalozb pa je -2838.6 milijonov €
(lani -1336.2 milijonov €). Mednarodne rezerve pri Banki Slovenije so porasle za 24.1
milijonov € (lani za 4.3 milijonov €), statisti¢na napaka pa znaSa po osmih mesecih 244.7
milijonov € (lani v enakem obdobju -135.8 milijonov €).

Po podatkih iz Biltena Banke Slovenije za september 2011 je znaSal neto zunanji dolg
Slovenije konec julija 2011 108181 milijonov €, kar je 63 milijonov € manj kot mesec
prej in 454 milijonov € manj kot ob maksimumu v aprilu 2011. Pri tem je bil bruto zunanji
dolg 42690 milijonov €, bruto terjatve pa 31872 milijonov €. V bruto dolgu je 43.7% javni
oziroma javno garantirani dolg.

Prehod iz neto upnika do tujine v neto dolznika je Slovenija dozivela v letu 2005, ko je
najprej porasle zasebni dolg, v Stirih letih do 2008 za od 11598 milijonov € na 30.097
milijonov € ali za 18.5 milijard € oziroma ve¢ kot polovico letnega BDP Slovenije. Javni
dolg je zacel rasti Sele v 2007, prvi dve leti samostojno za od 4352 na 9137 milijonov €,
po 2008 pa kot zamenjava za zasebni dolg, ker ga je prevzela drzava zaradi reSevanja
zadolzenosti zasebnih subjektov z drzavno intervencijo. Po 2008 je tako zasebni dolg padel
za 4 milijarde € in julija letos znasa le 24043 milijonov €, zato pa se je povecal drzavni dolg
za 9.5 milijard €, tako da julija letos znasa ze 18.647 milijonov €. Zadolzevanje zasebnih
sektorjev (podjetij, prebivalstva in finan¢nih institucij) pred tem je vzpodbudilo povecanje
dolga javnega sektorja do tujine, kar je v veliki meri reSevalna akcija zasebnega sektorja.
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»ODKRITA« 1ZVOZNA (NE)
KONKURENCNOST SLOVENIJE

Joze Mencinger

Podatki o izvozu na prebivalca, njegovi dinamiki v zadnjem desetletju ter spreminjanje
deleza izvoza Slovenije v izvozu EU ne potrjujejo »nespornih resnic« o zmanjsSevanju
izvozne konkurencnosti Slovenije. Slovenija sodi med drzave, v katerih je dejanska vrednost
izvoza na prebivalca visja od »teoreticne« vrednosti, dolocene z velikostjo, razvitostjo in
delezem industrije v dodani vrednosti. Hitra rast deleza v izvozu EU se je z vstopom v evro
obmodje, s katerim je Slovenija izgubila tecajno politiko, spremenila v stagnacijo, svetovna
gospodarska kriza z velikim zmanjSanjem trgovinske menjave pa izvozne konkurencnosti
Slovenije ni zmanjsala.

Kljucne besede: izvoz na prebivalca, konkurencnost, »odkrite« primerjalne prednosti

»REVEALED« EXPORT (NON)]
COMPETITIVENESS OF SLOVENIA

The data on exports per capita, their dynamics in the last decade, and changing shares
of exports in the exports of EU27 do not confirm »notorious truths« on decreased export
competitiveness of Slovenia. Indeed, Slovenia belongs to a group of European countries in
which actual exports per capita exceed »theoretical« exports determined by their size, level
of development, and share of manufacturing in value added. Fast growth of Slovenian share
in exports of EU27 however turned to stagnation after entering euro zone when the country
lost exchange rate policy. World economic crisis, during which foreign trade collapsed, has
not affected export competitiveness of the country.

Key Words: exports per capita, competitiveness, “revealed” competitive advantages
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1. Uvod

Med »nesporne resnice« o slovenskem gospodarstvu sodi »zmanjSevanje izvozne
konkurencnosti«, kar naj bi se kazalo v tem, da je med izvozenimi produkti vse manj
tehnolosko visoko zahtevnih, oziroma vse manj taksnih z visoko dodano vrednostjo. Povsem
enostavna primerjava z drzavami EU, kamor naj bi sodili, hitro pokaze, da stanje ni tako
¢rno, kot ga slikajo nekateri ekonomisti in »ekonomisti«, ki se, da bi stvari prikazali slabse,
kot so, na dale¢ izogibajo Stevilk, kar jim omogoca napovedovanje »grskih« scenarijev.

V nadaljevanju izvozno konkuren¢nost ugotavljamo na podoben nacin, kot se merijo
wodkrite« komparativne prednosti'; gre za ugotavljanje konkurenénosti »ex post«, torej
s pomocjo podatkov o dejanski trgovinski menjavi oziroma izvozu. Vrednost izvoza na
prebivalca posredno kaze, kolikSna je dodana vrednost izvoza na prebivalca oziroma
koliksna je »absolutna izvozna konkuren¢nost« v posameznem letu, spreminjaje te vrednosti
ter gibanje deleza izvoza Slovenije v izvozu EU27, pa kak$na je dinamika konkurencnosti.
Izvoz na prebivalca ¢eprav posredno, najbrz precej bolje pokaze izvozno konkuren¢nost
posameznega gospodarstva, kot pa jo kazejo razli¢ni narodnogospodarsko precej vprasljivi
indikatorji o strukturi izvoza. Gospodarstvo vsaj naceloma izvaza produkte, pri katerih
ima »relativne komparativne prednosti«, in uvaza tiste, pri katerih takih prednosti nima.
Prav ni€ vazno ni, ali gre za izvoz tehni¢no zelo zahtevnih produktov, ali za krompir. Od
Nizozemcev tako na primer kupujemo cebulo in solato, pa bi najbrz tezko trdili, da gre za
tehnolosko zahtevne produkte in/ali tehnolosko zaostalo drzavo.

2. Izvoz na prebivalca

V Tabeli 1 je za razdobje med 2001 in 2010 prikazan letni izvoz na prebivalca ¢lanic EU;
dodan je Se izvoz v sedmih mesecih leto$njega leta in porast med letoma 2001 in 2010.
V zadnjih treh stolpcih so Se determinante izvoza: razvitost, velikost merjena s Stevilom
prebivalcev in delez industrije v dodani vrednosti. Razlike med drzavami so velike. Ve¢
kot 20 tiso¢ evrov letnega izvoza na prebivalca so med 2001 in 2010 imele §tiri drzave:
Luksemburg, Belgija, Irska in Nizozemska. Pol manjsi je bil izvoz na prebivalca v skupini,
v katero sodijo Danska in Avstrija z ve¢ kot 12, Svedska in Finska z ve¢ kot 10 ter Nem¢&ija
in Slovenija z ve¢ kot 8 tiso¢ evri izvoza. Na drugi strani lestvice so drzave s priblizno 1000
evri letnega izvoza na prebivalca; sem sodijo Ciper, Romunija, Bolgarija in Gréija’.

1 Z merilom »odkrite primerjalne prednosti« (revealed comparative advantages) ugotavljamo, pri katerih produktih
oziroma skupini produktov, naj bi posamezno gospodarstvo imelo primerjalne prednosti, tako da deleZ izvoza
posameznega produkta oziroma skupine produktov v skupnem izvozu posamezne drZzave primerjamo z ustreznim
delezem izvoza istega produkta oziroma skupine produktov v svetovnem izvozu. Ce je razmerje vedje od 1,
govorimo, da ima drZzava v tej dejavnosti »odkrite« komparativne prednosti, ¢e je manjSe od 1, pa da jih nima.
Mimogrede, Ze Stevilke o izvozu na prebivalca Gréije kazejo, da so pozivi evropskih politikov, naj Gréija poveca
svojo konkurencénost jalovo pocetje. Le kaj in kam naj kaj izvaza? Medtem ko je bila v letu 2007 Gréija z BDP 20
tiso€ evrov na prebivalca precej pred Slovenijo s 17 tiso¢ evri, je bil gr§ki izvoz 1.500 evrov na prebivalca kar
sedemkrat manjsi od slovenskega, ki je bil malone 11.000 evrov; tudi deleZ industrije v dodani vrednosti je bil v
Gréiji priblizno trikrat manjsi kot v Sloveniji.

N
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Tabela 1.
|zvoz na prebivalca ¢lanic EU 2001-2011

) porast

GEO/GAS | 2001 | 2007 | 2008 | 2009 2001-

2010
Belgia 20708 | 29.708 | 30.075 | 24,659 | 28.685 | 25,507 | 18625 | 138 | 1062 | 31626 | 2040
Bolgarija 0701 | 1760 | 1990 | 1538 | 2061 | 1.340 | 1123 | 293 | 766 | 4016 | 22.74
Ceska 3624 | 8689 | 9614 | 7737 | 9538 | 6636 | 5370 | 263 | 1032 | 12.286 | 35.21
Danska 10793 | 13820 | 14518 | 12.217 | 13.313 | 12461 | 9032 | 123 | 546 |41734 | 19.23
Nemdija 7759 | 11712 | 11959 | 9793 | 11701 | 9790 | 7459 | 150 | 82.26 |29.479| 26.20
Estonija 2705 | 5985 | 6316 | 4841 | 6531 | 4588 | 3764 | 241 | 134 | 11823 23.30
Irska 24132 | 20565 | 19.421 | 18677 | 19.720 | 21006 | 13527 | 081 | 437 |43.435| 3503
Gréija 1175 | 1540 | 1600 | 1.303 | 1428 | 1298 | 0961 | 121 | 1119 |20.307| 11.38
Spanija 3218 | 4156 | 4226 | 3557 | 4029 | 3670 | 2601 | 125 | 4487 |23521| 18.26
Francija 6092 | 6608 | 6739 | 5561 | 6254 | 6145 | 4296 | 102 | 63.78 |29630| 1713
Italia 4793 | 6168 | 6190 | 4859 | 5595 | 5264 | 3778 | 116 | 59.37 |26.020| 2214
Ciper 0697 | 1306 | 1406 | 1131 | 1326 | 1109 | 0883 | 190 | 078 |20.301| 1019
Latvija 0945 | 2657 | 3037 | 2441 | 3184 | 1972 | 1686 | 336 | 228 | 9289 | 1484
Litva 1371 | 3696 | 4776 | 3522 | 4721 | 2971 | 2533 | 344 | 338 | 8491 | 2521

Luksemburg | 24.820| 34.308 | 35.602 | 30.675 | 29.464 | 30.577 | 21891 | 118 048 |78.366| 10.76
Madzarska | 3.332 | 6.915 | 7344 | 5933 | 71898 | 5343 | 4295 | 215 | 10.06 | 10018 | 2799

Malta 5197 | 5507 | 4953 | 3.885 | 4590 | 4992 | 3.370 | 0.88 041 |13.335 -

Nizozemska | 16123 | 24.567 | 26.438 | 21.653 | 26.093 | 20.737 | 15.736 | 161 16.38 | 34.785| 18.70
Avstrija 9.849 | 14414 | 14.817 | 11.755 | 13.718 | 12.262 | 8.080 | 1.39 8.30 |32.841| 24.81
Poljska 1.051 | 2682 | 3.041 | 2566 | 3078 | 2057 | 1713 | 2893 | 3812 | 8178 | 2705

Portugalska | 2.624 | 3614 | 3668 | 2989 | 3457 | 3078 | 2269 | 131 1061 | 15946 | 19.77
Romunija 0567 | 1.370 | 1.564 | 1353 | 1.736 | 1108 | 0916 | 3.06 | 2154 | 5811 | 2761
Slovenija 5199 10.925|11.543| 9.235 | 10.851| 8.248 | 6.511 | 2.08 | 2.02 | 17133 | 30.43

Slovaska 2615 | 7916 | 8956 | 7429 | 9.086 | 5752 | 4827 | 347 540 | 10.213 | 40.75
Finska 8.318 | 12.448 | 12.372 | 8460 | 9815 | 10186 | 7334 | 105 5.29 |34.075| 3380
Svedska 9.509 | 13.516 | 13.574 | 10143 | 12.785| 11.503 | 8385 | 1.34 915 | 37029 | 26.94

Vel. Britanija | 5161 | 5271 | 5107 | 4107 | 4933 | 4987 | 3446 | 095 | 6099 |33662| 1774

Samoumevno je, da je vrednost izvoza na prebivalca odvisna od gibanja svetovnih cen
posameznih skupin produktov, velikostjo gospodarstva, njegovo razvitostjo, merjeno
z bruto domac¢im produktom, in z njegovo strukturo. Smiselno je zato primerjati
gospodarstva, katerih struktura izvoza je vsaj priblizno primerljiva’. Razumljivo je tudi,
da je v majhnem gospodarstvu izvoz na prebivalca velik, ker je domaci trg premajhen za
vsakokratne tehnolosko »normalne« proizvodne enote, medtem ko v velikem gospodarstvu
povprasevanje na domacem trgu omogoca proizvodnjo v proizvodnih enotah, kakr$ne

3 Primerjava izvozne konkurencnosti povsem razli¢nih gospodarstev, na primer Slovenije s kakSno izvoznico nafte,
je nesmiselna, saj je bolj ali manj dolo¢ena z gibanjem svetovnih cen.
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doloca tehnologija. Prav tako je razumljivo, da je izvoz na prebivalca v veliki meri dolo¢en
z razvitostjo gospodarstva (bruto domacim produktom na prebivalca), in z gospodarsko
strukturo, torej z delezem dejavnosti, ki ustvarja za menjavo primerne produkte*. Omenjeno
povezanost med izvozom na prebivalca in naStetimi determinantami kaze enostavna
regresijska enacba, v kateri so ¢lanice EU enote opazovanja; ocenjene vrednosti koeficientov
v razdobju 2007-2010 so v Tabeli 2.

Tabela 2
Pojasnitev izvoza na prebivalca z razvitostjo, velikostjo in delezem industrije

Izvoz, = b_+ b * GDP/cap, + b,*prebivalstvo, + b,* delez industrije+ e,

lto | bo | b1 | b2 | b3 | R
575 | 04705 | -00750 | 02406 | 0.718
(139) | (729) | (174) | (180)

585 | 04825 | -0.0709 | 0.2375
200 (-1.38) (723) (-1.80) (1.75) 0718

629 | 04606 | 0.0585 | 0.2486
2009 (-1.75) (765) (160) | (eos) | 9738

596 | 04292 | -0.0566 | 0.28016
2010 “142) | ®41) | (129 (210) 0864

2007

t - vrednosti koeficientov so v oklepaju

Slika 1
Relativno odprta in zaprta EU gospodarstva v letu 2007
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Vir podatkov: Eurostat, lastni izracuni

4 To drZi tudi za uvoz; majhno gospodarstvo ima malo razli¢nih naravnih bogastev in surovin in jih mora uvazati.
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Gospodarstvo, katerega izvoz na prebivalca presega »teoreticni« izvoz, kakrSen ustreza
njegovi velikosti, razvitosti in strukturi, imenujmo relativno odprto gospodarstvo, tistega,
katerega izvoz na prebivalca zaostaja za »teoretiCnim, pa relativno zaprto gospodarstvo.
Slika 1, na kateri so s stolpci prikazana odstopanja dejanskih vrednosti od »teoreti¢nih,
oziroma ocenjenih vrednosti izvoza na prebivalca za leto 2007 kaZe po tem kriteriju
razporejena gospodarstva EU.

Relativno dale¢ najbolj odprti evropski gospodarstvi sta Belgija in Nizozemska; izvoz na
prebivalca prve je za 16, druge pa za 11 tiso¢ evrov presegel izvoz, ki naj bi ga dolocala
njuna razvitost, velikost in struktura. Po relativni »odprtosti« precej zaostajajo Nemcija,
Madzarska, Slovenija ter druge nove Clanice EU, ostala »stara« gospodarstva EU so
relativno zaprta; za ve¢ kot 4000 evrov manjsi izvoz od »teoreticnega« so v 2007 imele
Danska, Gréija, Ciper, Finska, Svedska in Velika Britanija.

3. Spreminjanje »izvozne konkurencnosti« 2001-2010

Izvoz na prebivalca med 2001 in 2010 se je najhitreje poveceval v »novih« €lanicah, kar ne
preseneca, saj je izvoz spremljal rast BDP, kar je skladno s teorijo konvergence, po kateri
je rast hitrej$a v manj razvitih in pocasnej$a v bolj razvitih drzavah. V vecini drzav EU je
2010 pa se je v tretjini drzav vrnil na ali nad raven iz leta 2008. Rast v sedmih mesecih 2011
in v letu 2010 je seveda mocno povezana s padcem leto poprej; vecji padec v letu 2009
praviloma implicira vecji porast v letih 2010 in 2011. Izjemi v dinamiki sta Luksemburg in
Irska; v Luksemburgu je bil izvoz na prebivalca najvecji v letu 2006, medtem ko izvoz na
prebivalca na Irskem trendno pada Ze celo desetletje; lanski je bil kar za petino manjsi kot
pred desetletjem. Manjsi izvoz na prebivalca kot na zacetku desetletja sta konec desetletja
imeli §e Malta in Velika Britanija.
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Tabela 3
Porast BDP in izvoza med 2001 in 2010

porast porast porast porast porast porast
GDP izvoza izvoza/ GDP izvoza izvoza/
2001-10 | 2001-10 |porast BDP 2001-10 | 2001-10 |porast BDP
Belgija 1.28 1.46 113 Luksemburg 1.61 1.36 0.84
Bolgarija 2.40 2.73 114 MadZzarska 1.67 212 1.27
Ceska 2.03 2.69 1.33 Malta 1.33 0.94 071
Danska 1.26 1.28 1.02 Nizozemska 1.27 1.68 1.32
Nemcija 119 1.50 1.26 Avstrija 1.28 1.45 113
Estonija 210 2.37 113 Poljska 1.66 2.92 1.76
Irska 114 0.85 0.83 Portugalska 1.25 1.37 110
Grcija 1.52 1.26 0.83 Romunija 2.85 2.93 1.03
Spanija 1.38 1.42 1.03 Slovenija 1.50 215 143
Francija 1.22 1.08 0.89 Slovaska 2.75 3.51 1.28
Italija 117 1.24 1.06 Finska 1.25 1.09 0.87
Ciper 1.41 219 1.55 Svedska 1.30 1.41 1.08
Latvija 2.05 3.20 1.56 Vel. Britanija 0.98 1.00 1.01
Litva 213 3.29 1.55

Vir: Eurostat, lastni izracuni

Tabela 3 kaze porast BDP in porast izvoza med letom 2001 in 2010 ter relativni porast
izvoza, to je porast izvoza v primerjavi s porastom BDP. Ta je prikazan $e na Sliki 2.
Ce je porast izvoza mnogo vedji od porasta BDP, bi pogojno in intuitivno lahko trdili,
da je bila gospodarska rast drzave v zadnjem desetletju izvozno spodbujana, oziroma, da
se je »odkrita« konkurencnost (revealed competitiveness) drzave povecevala. V skupino
drzav, v kateri je porast izvoza za ve¢ kot Getrtino presegla porast BDP so Ceska, Nemdija,
Ciper, Latvija, Litva, Nizozemska, Poljska, Slovenija in Slovaska. Podobno bi v primeru
zaostajanja porasta izvoza za porastom BDP lahko trdili, da se je »odkrita« izvozna
konkuren¢nost zmanjSevala; v to skupino bi se uvrstile Irska, Gréija, Francija, Luksemburg,
Malta in Finska.
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Slika 2
Spreminjanje »odkrite« izvozne konkurencnosti EU gospodarstev

18+ razmerje med PL

porastom izvoza
in porastom BDP
7 2001-2010

0.6

Vir: Tabela 3

4. Spreminjanje izvozne konkurenc¢nosti Slovenije v desetletju in med krizo

Razlike v rasti izvoza so spreminjale tudi deleze posameznih drzav v skupnem izvozu EU.
Delez osmerice nekdanjih socialisti¢nih gospodarstev se je tako v desetletju podvojil, s
5.98 odstotkov v letu 2001 na 11.64 odstotkov v letu 2010. V vec€ini »starih« ¢lanic je delez
stagniral, izrazito se je povecal le delez Nizozemske, najbolj se je zmanjsal delez Velike
Britanije, mocno pa so se skrcili Se delezi Irske, Francije, Italije in Finske.

Slovenija je s povpre¢nim letnim izvozom 8248 evrov na prebivalca v razdobju 2001-10,
11543 evri v letu 2008, 10.851 evri v letu 2010 zdrzema deveta s 6511 evri v sedmih mesecih
letos pa deseta med 27 drzavami EU. Dejanska vrednost izvoza presega »teoreti¢no«
vrednost, kakr$no dolocajo velikost, razvitost in struktura gospodarstva, povecanje izvoza v
preteklem desetletju je za ve¢ kot Cetrtino preseglo istocasno povecanje BDP, kar Slovenijo
uvrs¢a med gospodarstva, katerih rast je odvisna od rasti izvoza.

Gibanje deleza izvoza Slovenije v izvozu EU27 v razdobju 2001-2010 je prikazano na
Sliki 3, vrednosti deleze za vse Clanice EU za razdobje 2001-2010 so v Tabeli 4. Delez
Slovenije v izvozu EU27 se je z 0.375 odstotka v letu 2001 hitro poveceval do 2007, ko je
dosegel 0.568 odstotka, od takrat dalje pa bolj ali manj stagnira. Za potrditev domneve, da
je prehod od rasti v stagnacijo deleza mogoce pripisati vstopu Slovenije v evro podrocje,
bi bile potrebne podrobne analize. Zaenkrat ostaja le ugotovitev o sovpadanju stagnacije in
vstopa Slovenije v evro podrocje in s tem izgube tecajne politike. Ta je s preprecevanjem
realne precenjenosti tolarja vse od osamosvojitve do vstopa v evro obmocje $Citila oziroma
pospesevala izvoz.
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Tabela 4
Delezi izvoza ¢lanic v izvozu EU

GEO/CAS | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 2006 2008 | 2009 |

Belgija 770 | 819 | 821 | 815 | 822 | 798 | B8OB 796 | BOS | 799
Bolgarija 020 | 021 | 021 | 026 | 028 | 032 | 034 | 037 | 035 | 040
Ceska 134 | 145 | 146 | 183 | 192 | 208 | 229 | 247 | 245 | 257
Danska 209 | 218 | 218 | 204 | 209 | 201 | 182 | 197 | 204 | 189
Nemgia 2314 | 2334 | 2339 | 2418 | 2387 | 2412 | 2470 | 2441 | 24.37 | 2462
Estonija 013 | 013 | 013 | 015 | 019 | 021 | 020 | 021 | 019 | 022
Irska 335 | 334 | 335 | 278 | 269 | 236 | 227 | 212 | 252 | 226
Gréija 046 | 039 | 039 | 040 | 042 @ 045 | 044 044 | 044 | 04
Spanila 472 | 476 | 477 | 485 | 473 | 485 | 473 | 475 | 494 | 478
Francija 1309 | 1257 | 1260 | 1201 | 11.39 | 1079 | 1046 | 1039 | 10.54 | 1010
Icalia 990 | 964 | 966 | 940 | 917 | 907 | 934 | 916 | 885 | 868
Ciper 002 | 002 | 002 | 003 | 004 | 003 | 003 | 003 | 003 | 003
Latviia 008 | 008 | 008 | 010 | 012 | 013 | 015 | 017 | 016 | 018
Litva 017 | 019 | 020 | 024 | 029 | 030 | 032 | 039 | 035 | 040

Luksemburg 0.39 0.38 0.38 043 0.46 049 041 042 0.46 0.38
Madzarska 1.23 1.30 1.31 1.47 1.54 1863 1.78 1.83 1.80 1.85

Malta 0.07 0.07 0.07 0.07 0.05 0.06 0.06 0.05 0.04 0.04
Nizozemska 9.34 9.25 9.27 9.50 999 | 10.09 | 10.30 | 10.77 | 10.83 | 112
Avstrija 2.86 2.98 2.98 314 3.07 2.97 3.06 3.06 2.98 2.95
Poljska 145 1.55 1.56 1.89 2.20 2.41 2.62 2.87 2.97 3.02
Portugalska 097 0.98 0.98 0.95 0.95 0.97 0.98 0.96 0.96 0.94
Romunija 0.46 0.52 0.52 0.62 0.68 0.70 0.75 0.83 0.88 0.95
Slovenija 037 | 039 | 039 | 043 | 047 | 050 | 056 | 0.57 0.57 | 057
Slovaska 0.51 0.54 0.54 0.73 0.78 091 1.08 1.20 1.22 128
Finska 175 1.71 1.71 163 1.61 1.68 1.68 162 1.36 1.35
Svedska 3.06 3.08 3.09 3.27 3.22 3.21 315 3.09 2.85 3.07

V. Britanija 11.04 | 1062 | 1064 | 9.23 9.45 9.76 8.21 776 788 787
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Slika 3
Delez Slovenije v izvozu EU27

.60
.56 1
.52
A48
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Vir podatkov: Eurostat

Spreminjanje izvozne konkurencnosti med zdaj$njo gospodarsko krizo kaze Slika 4 z
mesecnimi vrednostmi izvoza Slovenije v milijonih evrov (leva skala) od januarja 2007 do
julija 2011, ter delezi izvoza Slovenije v izvozu EU27 (v%). O¢itno je, da je bil velik padec
izvoza konec leta 2008 sploSen, saj se delez Slovenije (ob velikih meseénih oscilacijah)
v letu 2009 ni bistveno zmanjsal. Ponovno ozivitev izvoza v letu 2010 in prvi polovici
leto$njega leta pa deloma spremlja tudi povecevanje deleza izvoza Slovenije v izvozu EU27.

Slika 4
Izvoz in delez izvoza Slovenije v EU v casu krize

~.62
deleZ izvoza EU27
.60
| .58
2,200 | 56
2,000 54
| .52
1,800 | 50
1.600 izvoz milijoni €
""" desezoniran
1,400 . T T T
2007 2008 2009 2010 2011

Vir podatkov: Eurostat
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