Slovenske financne institucije ugotavljajo, da
Slovenci zaupamo v domaco valuto, saj v tolarjih
varcuje vecji del prebivalstva. Po podatkih Banke

Slovenije so tolarske vloge konec letosnjega

septembra predstavljale 57,3 odstotka vseh vlog .
prebivalstva. Vseh vlog je bilo skupno za 1.871

milijard tolarjev, v primerjavi s koncem lanskega

septembra pa se je njihov obseg nominalno

povecal za 23,6 odstotkov.
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vrednostnih papirjev



(]
Tednikova priloga za osebne finance Stotl n TEDNIK

za varno prihodnost

Sto razlogov,
nic skrbi,
ena banka!

»

Fi ‘;‘;EA"

KRAFT&WERK

’ ’
- r)‘ ;
57 :

I}

_.c_

Raiffeisen Krekova banka d.d., Slomskov trg 18, 2000 Maribor

Za vrednote, ki bogatijo zivijenje

V Raiffeisen Krekovi banki si zelimo, da bi bilo vase Zivijenje polno. Polno prijateljev, brezskrbnih
trenutkov, neprecenljivih dosezkov in lepih spominov. Zato razvijamo hitre in kakovostne banéne
storitve ter ustvarjamo okolje, v katerem lahko nenehno osebnostno in strokovno napredujete.

x Raiffeisen
KREKOVA BANKA

SKUPAJ USPESNI

www.r—kb.si, telefon: 02 2293 100




Stotin na
stotin...

Denar je sveta vladar! Ce se je rek prijel
takoreko¢ po vsem svetu, bo ze drzalo.
Z denarjem si lahko zagotovimo socialno
varnost, blagostanje, oblast, v doloceni
meri celo znanje in zdravje, ljubezen...

Res je tudi, da denar, ¢e ga je preve¢, ljudi
ne osrecuje. Pohlep po denarju je povzro-
¢itelj kriminala, ¢loveskih stisk in tragedij,
povzrocitelj sovrastva, prepirov in vojn.

Najprijetneje je, ¢e imamo pravo mero
denarja. Toliko, da nam ni potrebno ob
vsakodnevnih nakupih strahoma pogledo-
vati na koledar in steti dni do placilnega
dne. Da nam ni tesno pri srcu, ker ne
moremo otroku privos¢iti vsega, kar ima
njegov prijatelj ali prijateljica ali vsaj tis-
tega, kar bi bilo nujno za njegovo zdravo
zivljenje in razvoj.

Denar in bogastvo sta v svetu razdeljena
zelo krivi¢no. Vecina bogastva je nakopi-
¢enega na razvitem zahodu, kjer zivi samo
dobra desetina clovestva in kjer ljudje
umirajo od izobilja, kot na drugem koncu
zaradi pomanjkanja.

Denarja in s tem bogastva verjetno ni
mogoce enakomerno razdeliti. Ze v mali
Sloveniji je to nemogoce in tudi pri nas
imamo bogate na eni in revne na drugi
strani ter tiste, ravno dovolj premozne, na
sredini. Najbolje zagotovo zivijo slednji:
vsega imajo ravno dovolj. So sre¢ni, ker
ne zivijo v pomanjkanju in malce nesrecni,
ker si tu in tam pa¢ ne morejo privoséiti
vsega.

Vsakodnevno delo je pehanje za denar.
Za stotine in tolarje. Slovenci imamo radi
svoj denar, ponosni smo nanj, saj je eden
od simbolov nase samostojnosti. Vse ve¢
varcujemo v tolarjih in vse bolj se pozvi-
zgamo na devize. Ob tem pa se tudi mi
ukvarjamo z nenehnim problemom, kako
iz enega stotina narediti dva, tri, stiri. Kako
in kam naloziti privarcevane tolarje, da se
bodo najbolje obrestovali. Ali da bodo vsaj
ohranjali svojo vrednost. Razvita, potros-
niska druzba si je izmislila za to nesteto
nacinov. Stevilne moznosti pa zahtevajo
tudi veliko previdnosti, znanja in izkusen;.
Marsikdo se je v zelji za hitrim in velikim
zasluzkom opekel. V tokratni prilogi Ted-
nika vam posredujemo nekaj namigov,
kako koristno obrniti stotine in tolarje.

Joze Brati¢

Foto: Buenos Dias

»Stotin« je priloga Tednika. lzdaja: Radio-Tednik, d.o.0., Ptuj, Rai¢eva 6, p.p. 95; tel.
02/749-34-37. Elektronska posta: nabiralnik@radio-tednik.si. Direktor: Bozidar Dokl.
Odgovorni urednik: Joze Smigoc. Urednik priloge: JoZe Braci¢. Tehniéno urejanje:
Slavko Ribari¢ (vodja tehni¢ne redakcije), Joze Mohori¢ (grafiéno-tehniéni urednik).
Celostna podoba: Slavko Ribari¢. Oglasno trzenje: Bojana Ceh: 02/749-34-14. Tisk:
Delo, d.d., Tiskarsko srediS¢e. Strani na internetu: www.radio-tednik.si. Fotografija na
naslovnici: Buenos Dias. Fotografije v besedilu: Martin Ozmec, Crtomir Goznik in Joze
Braci¢. Karikatura: Mladen Mréela.
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Denar ni vse. Finance
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Slovenci in tolar

Slovenske financne institucije
ugotavljajo, da Slovenci zaupamo
v domaco valuto, saj v tolarjih
varcuje vedji del prebivalstva.

Po podatkih Banke Slovenije

so tolarske vloge konec leto-
$njega septembra predstavljale
57,3 odstotka vseh vlog prebival-
stva. Vseh vlog je bilo skupno

za 1.871 milijard tolarjev, v
primerjavi s koncem lanskega
septembra pa se je njihov

obseg nominalno poveéal za 23,6
odstotka.

Zaupanje Slovencev v doma¢ bancni
sistem je po mnenju Zdruzenja bank Slove-
nije veliko. To se je pokazalo tudi ob zame-
njavi valut drzav evro obmogja v evro, ko
je vecina Slovencev svoje prihranke v tujih
valutah prinesla v banke in jih tam tudi
pustila.

Tolarski prihranki slovenskih varcevalcev
so se po navedbah Banke Slovenije od
konca lanskega decembra pa do konca
septembra nominalno povecali za 73,4
milijarde tolarjev. Devizni prihranki pre-
bivalstva, brez tecajnih razlik, pa so se
letos znizali za 13,2 milijarde tolarjev in
konec preteklega meseca znasali 798 mili-
jard tolarjev.

Posojila poslovnih bank gospodinjstvom
so konec septembra znasala 565,8 mili-
jarde tolarjev. Nominalno se je njihov
obseg letos povecal za 31,9 milijarde tolar-
jev. Neto zadolzenost prebivalstva, to je
razmerje med posojili in vlogami v bankah,
se je v zadnjih desetih letih trendno zma-
njsevala.

Slovenske varcevalce sta letos nekoliko
vznemirili  stecaj kranjske hranilno-
kreditne sluzbe (HKS), predlog Banke Slo-
venije o uvedbi stecaja HKS Soc¢a in
uvedba likvidacije HKS Sicure. V slovenski
centralni banki so opozorili, da te HKS niso
vkljuéene v jamstveno shemo za zavaro-
vanje depozitov, svojim komitentom pa
za izplatilo vlog jam¢ijo s svojim premo-
zenjem in premozenjem svojih ustano-
viteljev. V Sloveniji po jamstveni shemi
banke in hranilnice solidarno jamcijo za
izplacilo vloge posameznega varcevalca v
visini do 4,2 milijona tolarjev. V EU so ta
jamstva vigja, zato bo oblikovanje jam-

stev na visji ravni za banke v Sloveniji
zagotovo izziv, so prepri¢ani v slovenski
centralni banki.

V najvedji slovenski banki, Novi Ljub-
ljanski banki, sta priblizno dve tretjini
varcevalcev bolj naklonjeni varcevanju v
tolarjih, tretjina pa varcevanju v tujih valu-
tah. Opozarjajo pa, da so slovenski var-
¢evalci vedno bolj zahtevni, z umirjanjem
inflacijskih pritiskov pa se nadaljuje tudi
znizevanje obrestnih mer, zato v zadnjem
obdobju namenjajo ¢edalje ve¢ pozorno-
sti dodatnim, drugac¢nim oblikam pove-
¢evanja vrednosti prihrankov. Po analizah
NLB namre¢ kar polovica gospodinjstev,
ki ustvarijo najve¢ prihrankov, razmislja o
spremembi varc¢evalnih navad.

Kot so povedali v najve¢ji slovenski zase-
bni banki, SKB banki, ki je v vecinski lasti
francoske Societe Generale, se je obseg
depozitov obc¢anov v letosnjih devetih
mesecih nominalno povecal 11,1 odsto-
tka, v zadnjih letih pa se var¢evanje pove-
¢uje za priblizno 10 odstotkov letno. V
strukturi vseh vlog prevladujejo devizne
vloge s 55-odstotnim delezem, glede na
ro¢nost varcevanja pa s 60,5-odstotnim
delezem kratkoro¢ne vloge. Po podatkih
SKB v gospodarsko bolj razvitih okoljih
povprecen znesek vezave presega tri mili-
jone tolarjev, v ostalih krajih pa se posa-
mezniki odloc¢ajo tudi za manjse obsege

vezav, in sicer ze v zneskih nad 100.000
tolarjev. Kar zadeva zadolzevanje, pa se
Slovenci na nekoliko daljsi rok zadolzu-
jejo najveckrat za nakup osebnih vozil,
na podro¢ju stanovanjskih posojil pa je
najve¢ povprasevanja po 10 do 15-letnih
posojilih v visini nad 10 milijonov tolar-
jev, so se navedli v SKB banki.

(sta)
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STOTINOVA ANKETA
° v ° ?
Ali varcujete?:
Bojan Bedzuh, strojevodja: Marija Skrjanec, upokojenka: Natalija Sara, studentka:

"V nasi druzini var¢ujemo za dopust in "Ne varc¢ujemo, ker nimamo kaj varcevati. "Var¢ujem v evrih, da bom imela nek
za vec¢je nakupe. Pri Novi Ljubljanski banki Oba z mozem sva ze upokojena, najine zacetni kapital za ¢as, ko bom koncala
imamo odprto varc¢evalno knjiznico. Var-  pokojnine so nizke, 3olanje otrok pa je S3olanje. Mladi danes ne vemo, kako bo v
¢ujemo delno v tolarjih, delno v evrih." drago." prihodnje s sluzbami"

Barbara Cenci¢, ekonomistka: Boris Kozic, invalid Ill. kategorije, neza- Bojan Tofant, samostojni podjetnik:
poslen:

"Za zdaj 3e ne varcujem, imam pa namen. "Ze dolgo sem brezposeln. Kar dobim, "Varcujem v tolarjih v banki. Vlagam pa
Zelo ugodni se mi zdijo varcevalni krediti, moram preudarno obrniti in ob tem $e kaj  tudi v delnice."
ki jih ponujajo nekatere banke." privarcevati." MG
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Na voljo neSteto oblik
varcevanja

Varcevanje je ena od pomembnih
skrbi in dejavnosti ¢loveka. Z njim
si Zzeli zagotoviti varnejso pri-
hodnost ali uresnicitev dolo¢enih
ciljev. Poleg najrazli¢nejsih oblik
varéevanja denarja smo ljudje
pravzaprav iz dneva v dan pri-
siljeni varcevati: z energijo, ker
je ni v izobilju in ker je draga,

s hrano, da si ustvarjamo zaloge
za prehodna obdobja, ko narava
ne rodi, in $e bi lahko nastevali
oblike varéevanja, ¢eprav ob tej
besedi skoraj avtomati¢no pomi-
slimo na denar, banke, hranilnice,
vrednostne papirje ...

Denar so ljudje v zgodovini hranili na
razlitne nacine, saj so banke in borze
pridobitev obdobja zadnjih nekaj stoletij,
slovenska borza vredostnih papirjev v Lju-
bljani pa je slavila Sele svojo desetletnico.
Tako ni ni¢ ¢udnega, da so simboli za
vartevanje $e vedno nogavica, hranilniki
najrazli¢nejsih oblik, v zadnjem c¢asu tudi
prirocni trezorji, v katerih naj bili denar in
drugi vredni predmeti na varnem.

Bili so casi, ko je imel denar realno vre-
dnost, saj je bil iz zlata ali druge zlahtne
kovine, danes pa sluzi zgolj kot menjalno
sredstvo in je stalna le njegova nominalna
vrednost, njegov nakupovalni ucinek pa
je iz dneva v dan, pod vplivom inflacije,
manjsi. Dejstvo je torej, da se osnovne
oblike varcevanja denarja danes ne izpla-

¢ajo. Denar v nogavici propada, tudi nava-
dna banc¢na vloga z obrestmi ne sledi
inflacijskemu razvrednotenju denarja.V ne
tako davnih ¢asih, ko je bila nasa domaca
inflacija po nekaj tiso¢ odstotkov letno,
smo domaco valuto pospeseno spreminjali
v devize. Tako smo glede na padanje vre-
dnosti domace valute sicer pridobili, kljub
temu pa izgubljali, saj je inflacija, sicer
zelo nizka, tudi v gospodarsko uspesnih
evropskih in svetovnih drzavah.

Danes tudi ni ve¢ dovolj, da si ustvarimo
zalogo denarja, ga nalozimo v banko in
zivimo od obresti. Ce je kup se tako velik
in bi nam obresti trenutno zagotovile dos-
tojno zivljenje, bo kup vrednostno hlapel.
Tudi ¢ez deset let bo kup fizicno in nomi-
nalno enako velik, obresti pa bomo morda
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zadostovale samo Se za nakup zemljice.

Moto sodobnega var¢evanja denarja je
torej v tem, da ga vsaj ohranjamo, ¢e ze ne
povecujemo njegove vrednosti. Banke, v
nekem smislu trgovci z denarjem, nam pri
tem nudijo najrazli¢nejse moznosti. Paleta
ban¢nih ponudb je tako siroka, da je pot-
rebno kar nekaj ¢asa za ugotovitev, kako se
med seboj razlikujejo. Primerjava ponudb
Stevilnih bank, ki svoje varc¢evalna stori-
tve ponujajo pod najrazli¢nejsimi strokov-
nimi imeni, vselej pripelje do ugotovitve,
da se razlikujejo samo v majhnih podro-
bnostih. Zakonitost finan¢nega trga je za
vse enaka, prednosti posameznih institucij
pred drugimi so lahko v velikosti, podjet-
nosti, iznajdljivosti.

Zagotovo je najslabsa varianta varce-
vanje na navadnem ban¢nem racunu. O
tem se prepricamo, ¢e vsak konec meseca
pogledamo pripisane ban¢ne obresti, ki so
tudi pri ve¢jih zneskih na ra¢unu zanemar-
liive, ¢e pa bi poskusali izracunati, koliko
smo v tem mesecu, ko je nas denar "lezal"
na ban¢nem racunu, izqubili zaradi sicer
nizke inflacije, nas bo zacela boleti glava.
Seveda pa se moramo potolaziti z dej-
stvom, da nekaj denarja na racunu pa¢
moramo imeti za sprotno pokrivanje teko-
¢ih obveznosti.

TEDNIK

za varno prihodnost

Varcevanje plus - 9-mesecne obresti

6,34%

E Mesecni pologi (10.000 SIT)

H Privarcevano

Olzplacila (60 x 60.114,58)

3.606.874,80

Primer
rentnega
varéevanja

3.269.892,72

2.160.000,00

Toda kaj narediti z denarjem, ki ga dalj
¢asa ne bomo potrebovali? Recimo nekaj
mesecev. Tu se zacenja nova zgodba, ki
ji ¢as sodobnega bancnistva, hranilnistva
in borznistva nakazuje mnoge moznosti.
Pri vseh pa bomo kaj hitro razocarani, ce
bomo zeleli na kratek rok doseci ¢im ve¢
in pri tem ni¢ tvegati. Znano je, da si
lahko visoke dobicke obetamo od tveganih
domacih in tujih nalozb. Toda pri tveganju
je vedno veliko moznosti, da bomo stavili
na napacnega konja in izqubili. V tvegane
posle se zato ne bomo podajali z denar-
jem, ki ga bomo slej ko prej potrebovali
za tekoce potrebe ali uresnicitev ne tako
oddaljenih nacrtov. Tako se od spogledova-
nja z borzami in vrednostnimi papirji, prek
vzajemnih in relativno varnih ter donosnih
skladov znova vra¢amo k bankam in vpra-
Sanju, kako denar, nalozen v banki, ¢im
bolje oplemenititi Vsaj toliko, da bo imel
v Casu, ko ga bomo potrebovali, priblizno
enako kupno mot¢ kot danes.

Banke nam na vsakem koraku nudijo
stevilne nacine varcevanja: kratkotocno,
dolgoro¢no, tolarsko devizno, rentno, z
odpovednim rokom in $e bi lahko nastevali
v nedogled. Poglejmo nekaj moznosti var-
¢evanja, ki smo jih zasledili pri najbolj raz-
sirjeni banki na nasem obmogju.
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Obrestovanje vloge z odpovednim rokom (31 dni) v obdobju 12 mesecev

7,86

7,19

0,63 1,27

1,91

2,56

3,86
4,51
6,51
5,18
5,84
d1. mesec H2. mesec [13. mesec [04. mesec HM4. mesec [06. mesec H7.mesec [8. mesec

H9. mesec H10. mesec [0111. mesec M 12. mesec

Tako imenovano plus varéevanje je kra-
tkoro¢no mesec¢no varcevanje na posebni
hranilni knjizici, z doba varcevanja je 9
mesecev. Vartevanje je mozno zaceti z
enkratnim ali veckratnim pologom, pri
tem sami odlo¢imo tudi visino pologoy,
ki so lahko gotovinski ali pa banko zanje
pooblastimo s trajnikom, po trimese¢nem
varcevanju.pa pridobite moznost pridobi-
tve ugodnega kredita za razlicne namene.
Primer obracuna takega varcevanja z
enkratnim pologom kaze, da se vlozena
sredstva v devetih mesecih oplemenitijo
za dobrih Sest odstotkov, kar je priblizno
toliko, kot je doslej znasala inflacija v
enakem obdobju, tako lahko trdimo, da
denar na banki ne izgublja vrednosti.

Ena od oblik je tudi tolarsko var¢evanje
z odpovednim rokom, nenamensko varce-
vanje na varcevalni knjizici, ki je name-
njena poslovanju na ban¢nem okencu ali
na varcevalnem racunom z odpovednim
rokom, ki je prvenstveno namenjen pos-
lovanju preko elektronskega bancnistva.
Pologi niso zneskovno omejeni, sredstva
pa se prav tako oblikujejo s pologi goto-
vine, negotovinskimi prenosi in s trajnimi
nalogi. Sredstva, polozena na taksno var-
¢evanje so nepreklicno vezana za dobo
odpovednega roka (31 dni), vsako izplacilo
ali prenos na vpogledni racun je potrebno
pravocasno najaviti v skladu z dogovorje-
nim odpovednim rokom. Obresti se mese-
¢no obracunavajo na konformni nacin in
se lahko pripisejo h glavnici ali pa jih pre-

nesemo na vpogledno vlogo. Tudi s takim
nacinom varcevanja ohranjamo realno vre-
dnost svoje vioge

Zanimive so tudi oblike rentnega varce-
vanja. Moznosti je veliko, na banki vam
izracunajo prihodnjo rento, lahko pa si
jo izracunate tudi sami, na spletni strani
vase banke. Vzamimo za primer, da bi
ob rojstvu otroka zaceli s trajnim nalo-
gom pri banki rentno varcevati za nje-
govo Stipendijo, ko bo dopolnil 18 let in
bo koncal srednjo solo. Ce bi, na primer,
mesecno skozi vseh 18 let vlagali po 10
tisoc¢ tolarjev, bi otrok naslednjih pet let,

Pisarna Ptuj, PreSernova ulica 10, 2250 Ptuj, telefon 02 771 02 68

ko bo studiral, prejemal mese¢no rento
po nekaj nad 60 tiso¢ tolarjev. Pri tem
obracunu pa ni bila upostevana temeljna
(inflacijska) obrestna mera kar pomeni,
da bodo dejanski privar¢evani zneski ren-
tnega varcevanja visji.

Toliko izracunov za pokusino. Ce vas bo
zadeva zamikala, pa kar pod pod noge in
do prvega ban¢nega okenca, ali pa k racu-
nalniku v sosednjo sobo.

o

ZAVAROVALNICA

A
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ELEKTRONSKO BANCNISTVO

Banc¢no poslovanje

Poskrbite za
svojo prihodnost.

TEDNIK

za varno prihodnost

Se vam je ze zgodilo, da ste s
poloznicami ali prenosnimi nalogi
v roki, v Zelji da dvignete ceke,
kartico ali zahtevate kako drugo
bancno storitey, stali dolge minute
ali celo ure v vrsti pred ban¢nim
okencem? Gotovo se to dogaja
$tevilnim uporabnikom banénih
storitev. Predvsem v dneh izplacila
pla¢, pokojnin in v dneh, ko zapa-
dejo v placilo obveznosti vedjega
Stevila ljudi, se utegnete srecati v
ban¢nih poslovalnicah z gneco in
velikim zapravljanjem ¢asa. Nekdo
je ob takem primeru v jezi dejal,
da denar prej zasluzi, kot ga lahko
dobi iz ban¢ne blagajne.

Na srec¢o so dolge vrste pred bancnimi

okenci vse bolj zgodba preteklosti, obenem
pa 3e zdale¢ ne nemogoca podoba seda-

iz fotelja

njega ¢asa. Na skrajsanje vrst pred ban¢-
nimi okenci je imela prvi blagodejni u¢inek
uvedba banénih avtomatov. Ti so sedaj ze
tako razsirjeni in izpopolnjeni, da lahko na
njih koristimo siroko paleto ban¢nih stori-
tev, od osnovnega dviga gotovine do pla-
¢ila poloznic, polnjenja kartice mobilnega
telefona in tako napre;.

V ¢asu racunalnikov in dobi interneta so
tako reko¢ vse banke v Sloveniji zacele
pospeseno uvajati ponudbo elektronskega
bancnistva. Namesto fizicnega kontakta z
ban¢énim usluzbencem, se z banko pove-
zemo prek racunalnika in medmrezja, ter
sami opravimo delo, ki ga sicer opravi
usluzbenec za ban¢nim okencem. Za tako
sodelovanje z banko potrebujemo racu-
nalnik, modem in internetni prikljucek,
ter seveda kancek spretnosti pri rokova-
nju z racunalnikom in uporabi racunalni-
skih programov. Seveda se ne moremo z
banénim informacijskim sistemom pove-
zati kar tako. To nam mora banka dovoliti,
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Rentno varcevanje - T—
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Varcevalna doba od 3 do 30 let,
izplacilo v obliki mesecnih rent ali
enkratno izpladilo.

Informacije v vseh enotah Nove KBM in www.nkbm.si

zavarevanmja

Peklar

(TITTITTITTITL LY T
Zdravko PekKlar, s.p.
Volkmerjeva cesta 26 (Dom krajanov B. ReS)
2250 Ptuj
02/ 787 60 50 (delavnik 8.00 - 16.00)
041/ 502 966, 041/ 571 770

www.zavarovanja-peklar.com
zavarovanja.peklar@siol.net

SI ZELITE VECJO VARNOST?
Poklicite!
Z veseljem vas obiS¢emo in vam predstavimo:

e spremembe pokojninskega sistema
e pokojninska zavarovanja
e Zivljenjska in rentna zavarovanja
e vse ostale vrste zavarovanj
(avtomobili, stanovanja, hise, nezgoda...)
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Banke nudijo s pomocjo elektron-
skega bancnistva uporabnikom (naj
gre za fizi¢ne osebe, samostojne pod-
jetnike ali gospodarske druzbe), hiter
in varen nacin poslovanja, saj lahko
banc¢ne storitve opravljajo vedno in
povsod, kjer imajo na voljo racunal-
nik z dostopom do interneta. Taksno
poslovanje prinasa Stevilne prednosti
- prihranek ¢asa, stalen pregled stanja
na racunih, neodvisnost od poslov-
nega ¢asa bancnih enot in zasebnost

nam posredovati ustrezen program, gesla
in drugo potrebno opremo ter navodila.
Pristop k elektronskemu ban¢nistvu je s
stroskovnega vidika od banke do banke
zelo razlicen. Kot je razli¢na in zelo pisana
paleta storitev, ki jih posamezna banka
nudi po poti elektronskega ban¢nistva. Na
splosno velja, da lahko z uporabo elek-
tronskega ban¢nistva opravimo tako reko¢
vse posle, zaradi katerih smo morali prej
v poslovalnico banke, razen dviga goto-
vine seveda, pristop pa je zelo poceni v
primerjavi z prej izgubljenim ¢asom. Pre-
dnost elektronskega poslovanja z banko je
v tem, da ga lahko opravimo v katerem-

za varno prihodnost

koli delu dneva ali no¢i, saj pri tem nismo
odvisni od delovnega ¢asa ban¢nih uslu-
zbencev. Preko nasega racunalnika uka-
zemo racunalniku banke, da takoj ali na
dolo¢en datum opravi dolo¢eno storitev in
ta bo to res opravil ter nas o tem obvestil.
Ne zanemarljiv je ob tem tudi podatek, da
so storitve plac¢ilnega prometa s pomocjo
elektronskega ban¢nistva bistveno cenejse,
kot enake storitve s posredovanjem ban-
¢nega usluzbenca.

KAJ OMOGOCA
ELEKTRONSKO BANCNISTVO

Kot smo ze omenili, omogoca elektron-
sko ban¢nistvo opravljanje tako reko¢ vseh
bancnih storitev, razen dviga gotovine.
Banke na svojih spletnih straneh in v pro-
pagandnem gradivu na Siroko in podrob-
neje opisujejo svojo ponudbo. Na primer:
vpogled v stanja in promet na tekocih
in transakcijskih racunih, stanje deviznih
vlog, promet in stanje na varcevalnih racu-
nih ali knjizicah; najpogostejsa storitev je
nedvomno placilo s poloznicami in prenos-
nimi nalogi. Prenosi denarja lahko potekajo
znotraj posamezne banke, kar je storitev,
opravljena v realnem casu, torej takoj,
ter prenosi sredstev na racune v drugih

bankah. Banki je mogoce po tej poti spo-
ro¢iti svojo namero o odprtju varceval-
nega racuna in opraviti prenos sredstev z
navadnega na varcevalni racun, prav tako
pa banko obvescati o prekinitvah varce-
vanja in dvigih denarja. Kar iz domacega
fotelja lahko banki naroc¢imo ceke, ki jih
prinese postar, lahko opravimo blokado
izgubljenih ali unic¢enih ¢ekoy, lahko zah-
tevamo prekoracitev sredstev na tekotem
racunu, narotamo kreditne kartice, kre-
ditno dokumentacijo in Se bi lahko nas-
tevali. Seveda lahko, kadarkoli se nam
zahoce, preverimo stanje na svojih racu-
nih, ze veliko prej kot iz ban¢nega izpiska
pa ugotovimo prilive ali odlive sredstev z
nasih racunov.

Banke imajo v svoji ponudbi veliko pod-
robnih izpeljank elektronskega ban¢nistva,
ki je v osnovi v vseh bankah primerljiva. Ob
tem zagotavljajo, da je elektronski nacin
poslovanja varen, pa tudi novic o kaksnih
posebnih zlorabah 3e nismo zaznali. Je
pa vse skupaj izredno udobno, ¢asovno in
stroskovno varéno. Ko se ¢lovek navadi na
to vrsto poslovanja s svojo banko spozna,
da je klasi¢en nacin poslovanja resni¢no
velika izguba ¢asa in denarja.

]

11



Tednikova priloga za osebne finance

stotin

TEDNIK

za varno prihodnost

Vzajemni - odprti
investicijski skladi

Zanimiva oblika dolgoro¢nejsega
varcéevanja je nalozba denarja v
vzajemne oziroma odprte investi-
cijske sklade. Primerna je pred-
vsem za ljudi, ki nimajo ¢asa
in ne znanja za sodelovanje na
borzi vrednostnih papirjev. Svoj
visek denarja enostavno zaupajo
strokovnjakom, ki ga z nakupi
in prodajami vrednostnih papirjev
oplemenitijo. Za¢etek sodelovanja
z vzajemnim skladom je odprtje
ra¢una in nakup najmanj ene
tocke sklada, ko pa denar znova
potrebujemo, to¢ke enostavno
prodamo po novi, visji vrednosti.
Vzajemni sklad je zdruzeno premozenje
vec¢jega Stevila lastnikov - vlagateljev. Ime-
nujemo ga tudi odprti investicijski sklad,
to pomeni, da vanj lahko kadarkoli
vplacujete in iz njega izplacujete. Z vloze-
nimi sredstvi kupite investicijske kupone,
ki se glasijo na dolo¢eno Stevilo tock,

70,00 -
O Polzek
61,83 62,04 M Zajéek
60,00 D] OSova

torej enot premozenja vzajemnega sklada.
Kupone lahko kadarkoli prodate vzajem-
nemu skladu nazaj in tako svoje prihranke
dvignete.

Vzajemni sklad najlazje opisemo kot
skupek premozenja vseh, tako pravnih kot
fizicnih oseb, ki so nalozile svoj denar
na racun vzajemnega sklada. Z zbranim
denarjem se na trgu kapitala kupujejo raz-
liéni vrednostni papirji. Tako dobimo nalo-
zbe vzajemnega sklada, kar z drugo besedo
imenujemo portfelj. Nalozbe, ki se naha-
jajo v portfelju, predstavljajo aktivo vza-
jemnega sklada.

Z vlozenimi sredstvi v vzajemnem skladu
strokovno upravlja druzba za upravljanje
(v nadaljevanju DZU), ki ima zaposlene
strokovnjake, ki se ukvarjajo izklju¢no s
tem, kako s pravoc¢asnimi nakupi in proda-
jami vrednostnih papirjev povecevati pre-
mozenje sklada. DZU z razprsitvijo sredstev
vzajemnega sklada v razli¢ne vrednostne
papirje poveca varnost nalozbe.

Vzajemni sklad je v lasti vseh vlagatel-
jev, ki so vanj vlozili svoj denar. Celotno
premozenje vzajemnega sklada je razdel-

Donosi v letu 2002 (%)

Vloga v najstarejsem slovenskem vza-
jemnem skladu Galileo, ki je bila ob nje-
govi ustanovitvi, v zacetku leta 1992,
vredna 10.000 evroy, je bila na dan 31.
10. 2001, vredna 92.450 evrov. Ce bi te
tocke prodali, bi ustvarili 82.450 evrov
dobicka, ki ne bi bil obdavcen.

jeno na enote, imenovane tudi to¢ke vza-
jemnega sklada. Tocke predstavljajo pasivo
vzajemnega sklada. Tocka "vsebuje" sora-
zmerne deleze nalozb, ki sestavljajo por-
tfelj vzajemnega sklada. Denar vlagatelja
je v enakih delezih razprsen v vrednostne
papirje, kot je razprsena celotna nalozbena
struktura vzajemnega sklada.

PREDNOSTI VARCEVANJA V
SKLADIH

Varcevanje v vzajemnih skladih ima
mnogo prednosti pred varéevanjem v
bankah, zavarovalnicah, nepremi¢ninah ali
individualnim trgovanjem z vrednostnimi

papirji.
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Likvidnost bistvena prednost vzajemnega
sklada pred nekaterimi drugimi nalozbami,
kot so vezane vloge, zivljenjsko zavaro-
vanje, nakup nepremicnine. Kot vlagatelji
lahko toc¢ke vzajemnega sklada kadarkoli
prodate vzajemnemu skladu in jih tako
spremenite v denar. Denar v vzajemnem
skladu torej ni vezan. Ni nobenih pogodb z
dolocenimi roki vplacil in visino zneskov
in torej nobenih pogodbenih kazni. DZU
vam mora denar nakazati na va$ racun
najkasneje v petih delovnih dneh od pre-
jema pisnega zahtevka za izplacilo. Vlaga-
telji, fizicne osebe, morajo upostevati tudi
davek na kapitalski dobicek. Ce so lastniki
kupona vzajemnega sklada vec¢ kot tri leta,
pa je dosezeni dobi¢ek popolnoma neob-
davcen.

Primer nalozb vzajemnega sklad: 5 %
ban¢nih depozitov, 10 % delnic podje-
tja A, 9 % delnic podjetja B, 7 % delnic
podjetja C, 6 % delnic podjetja D, 6 %
delnic podjetja E, 5 % delnic podjetja
F, 3 % delnic podjetja G, 15 % obvez-
nic drzave, 7 % obveznic obcine A, 5
% obveznic podjetja A, 5 % obveznic
podjetja B, 4 % obveznic podjetja C, 4
% delnic tujega podjetja H, 3 % tujega
podjetja |, 3 % tujega podjetja J, 3 %
obveznic tujega podjetja K, kar pred-
stavlja skupaj 100 % premozenja vza-
jemnega sklada.

Vzajemni skladi VEP  Glede na

prejsnji

dan
(%)

637,08

780,10 0,61
124,46 0,26
6.168,04 0,84
5.359,81 0,59
383,26 0,60
340,58 0,69
1.808,64 0,76
2.386,76 0,06
4.233,19 0,83
11.352,12 0,33
3.880,20 0,46
4.113,02 0,23
1.956,21 0,46
8.189,78 0,24
528,57 0,87
1.759,21 0,48
370,21 0,35

za varno prihodnost

VARNOST IN DONOS Varnost in donos
sta v medsebojni odvisnosti. Ve¢ja kot je
varnost, nizji je donos in obratno. Ohla-
pno receno je donosnost pri skladu analo-
gija obrestni meri pri ban¢nem varcevanju,
torej merilo uspesnosti varcevanja. Prvi
element varnosti je razprsitev nalozb. Vsa
sredstva vzajemnega sklada so nalozena v
razli¢ne nalozbe, ne v eno samo. Zato niha-
nje vrednosti posamezne nalozbe vpliva na
vrednost tocke samo v toliksni meri, kolik-
sen delez omenjena nalozba predstavlja v
portfelju vzajemnega sklada.

Glede na Polletna
konec
2001

(%)

sprem.

(%)

45,70 67,06
56,22 21,80 61,64 90,84
10,30 591 14,03 NP
44,48 20,59 48,70 89,57
52,27 22,08 61,69 96,36
50,76 23,15 60,41 103,94
48,36 23,29 59,69 111,38
61,83 25,81 67,04 122,69
15,85 6,47 18,07 29,89
62,04 26,69 63,96 109,59
53,04 20,64 61,21 99,16
29,75 14,96 34,04 55,74
24,25 11,85 28,19 56,63
51,92 22,43 56,11 108,23
50,23 24,92 56,09 102,89
57,47 25,30 65,76 99,12
30,26 18,25 34,45 67,75
33,88 18,74 39,65 59,48

Varcevanje v vzajemnih skladih je dos-
topno vsakomur, tako pravnim kot fizi¢-
nim, tudi mladoletnim osebam. Najmanjsa
vloga v slovenski vzajemni sklad je pro-
dajna vrednost samo ene tocke (kolona
VEP v razpredelnici), torej od sklada do
sklada razli¢no. Pri tujih vzajemnih skladih
je najmanjse mozno vplacilo lahko posebej
doloceno.

Pomembno je, da so vsi vlagatelji med
seboj enakopravni. Njihov donos je neo-
dvisen od visine vloge. Zato je vzajemni
sklad posebej primeren za obro¢no vplace-

3-letna  Povpreéna Cvs Delez

5 letna
sprem.
(%)

delnic na
30.9.2002
SIT) (%)

sprem.

(%)

71,62 683,13
94,12 20,86 1.375,80 69,39
NP NP 486,41 0,00
87,84 21,06 840,24 77,25
102,83 24,82 1.000,10 67,91
127,28 24,56 824,12 69,58
122,01 24,12 1.516,50 75,79
110,85 27,90 22.162,38 76,07
47,44 13,61 722,49 0,92
112,27 27,62 7.444,16 89,59
NP NP 2.856,77 73,25
69,72 16,78 687,01 39,04
65,18 17,06 352,40 34,70
NP NP 658,84 86,29
153,86 29,71 5.935,92 58,08
98,25 21,26 1.058,79 69,51
NP NP 164,62 58,85
65,47 15,72 457,43 28,49

Stanje vzajemnih skladov v Sloveniji na dan 5. novembra 2002
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vanje relativno nizkih zneskov, posamezni
vlagatelj ima lahko v lasti najve¢ 5 odstot-
kov vrednosti vzajemnega sklada.

Omeniti velja tudi dejstvo, da pri sloven-
skih vzajemnih skladih ves dosezeni dobi-
cek, ki ga druzba za upravljanje s sredstvi
sklada ustvari, po odbitju upravljalske pro-
vizije ostane vlagateljem in je torej vsebo-
van v rasti toc¢ke. Vec¢ino ostalih stroskov,
kot so tiskovine, revidiranje s strani zuna-
njega revizorja, oglasevanje in podobno,
mora po zakonu placati druzba za uprav-
ljanje iz lastnih sredstey, ki so popolnoma
lo¢ena od sredstev vzajemnega sklada.

Pristop k skladu se za¢ne z odprtjem

za varno prihodnost

ratuna in je pri slovenskih skladih brez-
placen, ravno tako ni nobenih stroskov
"vodenja racuna". Pri nekaterih tujih skla-
dih pa temu ni tako. Pri varéevanju v vza-
jemnih skladih obstajajo vstopna, izstopna
in upravljavska provizija. Vstopna in izsto-
pna provizija sta izrazeni v odstotku od
zneska vplacila oziroma izplacila. Vsota
vstopne in izstopne provizije ne sme pre-
segati treh odstotkov na vsak vplacani
o0z. izplacani znesek. Vstopna provizija je
vezana na vrednost tocke ob vstopu (vpla-
Cilu), izstopna provizija pa na vrednost
totke na dan izstopa, torej prodaje ozi-
roma vnovcenja tock. DZU si lahko izplaca

Globalni | Portfelji Portfelji
portfelji slovenskih tujih
delnic delnic delnic

Zaupajte svoje financne presezke v
upravljanje strokovnjakom Nove Ljubljanske
banke. Za vas jih bomo donosno nalozili v
vrednostne papirje najuglednejsih podietij
ter drzav z vsega sveta in Slovenije.

Vas osebni upravitelj premozenja bo vase
premozenje upravljal kot dober gospodar v
skladu z vasimi financnimi cilji in zmoznostmi.
O dogajanju z vasimi nalozbami vas bo
redno in natan¢no obvescal ter pri tem
zagotavljal popolno tajnost podatkov.

Izberite smevr,
pripeljemo vas na cilj

Upravljanje premozenja v vrednostnih papirjih

Konservativni  |Agresivni | Portfelji
portfelji portfelji obveznic
delnic delnic

yondo”

New York.

Hongkong

NLB d.d., Trg republike 2, 1520 Ljubljana, Promocija

Nase delo temelji na strokovnosti
upraviteljev premozenja, analitikov in
uglednih zunanjih partnerjev. Zaupajo nam
velika in mala podijetja ter stevilni
posamezniki.

Vabimo vas v Podruznico Ptuj, poslovalnico na
Preernovi 6 na Ptuju, tel. $t. 02 / 787 04 10.

ljubljanska banka

Nova Ljubljanska banka d.d., Ljublj:

Podruznica Ptuj
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najvec 2 odstotka upravljavske provizije od
povprec¢ne ¢iste letne vrednosti sredstev
vzajemnega sklada, ki ga ima v upravlja-
nju. Upravljavska provizija je ze vsebovana
v vsakodnevno objavljeni vrednosti tocke
vzajemnega sklada. Vse visine provizij so
vnaprej znane in javno dostopne v pros-
pektu in pravilih upravljanja vzajemnega
sklada. Po odbitju upravljalske provizije
so vlagatelji delezni celotnega preosta-
lega dobicka, dosezenega s trgovanjem z
vrednostnimi papirji (v nasprotju z indivi-
dualnim upravljanjem portfelja pri borzni
hisi, kjer si borzna hisa obic¢ajno vzame se
dodaten delez dosezenega dobicka). Razen
omenjenih treh provizij drugih stroskov
vlagatelj nima, ¢e zanemarimo malenkos-
tne stroske nakazil na banki, katerih visina
je odvisna od banke in nac¢ina nakazova-
nja.

OBDAVCITEV DOBICKA

Po trenutnem zakonu o dohodnini (ki se
mu obetajo spremembe) je dobicek fizi¢-
nih oseb, to je razlika med prodajno in
nakupno vrednostjo, ki je nastal s prodajo
tock vzajemnega sklada prej kot tri leta po
njihovem nakupu, obdavéen. Ce pa je med
nakupom in prodajo to¢k minilo ve¢ kot tri
leta, je tak dobicek popolnoma neobdav-
cen.

Ce je vlagatelj v vzajemni sklad pravna
oseba, se dobicek ob prodaji tock steje
med prihodke pravne osebe in je podvrzen
Zakonu o davku od dobicka pravnih oseb

Ena od manj prijetnih lastnosti investi-
ranja v (nematerializirane) delnice v Slo-
veniji je, da lahko vsakdo pri Centralni
klirinsko depotni druzbi (KDD) kupi delni-
sko knjigo podjetja, iz katere je razvidno,
kdo ima v lasti koliko delnic tega podje-
tja. Za marsikaterega lastnika delnic je to
velika slabost trenutne slovenske uredi-
tve. Zato je treba poudariti, da investicij-
ski kuponi za razliko od delnic niso vodeni
pri KDD in se torej seznama imetnikov ne
da kupiti. Druzbe za upravljanje, ki vodijo
evidenco imetnikov investicijskih kupo-
nov, te informacije skrbno varujejo in jih
posredujejo samo na izrecno zahtevo poo-
blas¢enih uradnih organov, ki imajo za
to zakonsko podlago. Osebni podatki so
varovani v skladu z veljavno zakonodajo,
poleg tega pa ne obstaja centralno mesto,
kjer bi bili zbrani vsi podatki vseh druzb za
upravljanje. Skratka, za vzajemne sklade
velja tako stroga ureditev, kot za banke
(banc¢na tajnost).

Vir: www.vzajemci.com
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Zdravstveno zavarovanje z
medicinsko asistenco v tujini

Ker so zdravstvene storitve v tujini navadno povezane
z visokimi stroski, vam svetujemo, da se pred odhodom
v tujino zdravstveno zavarujete. Tako bo vase potovanje
zagotovo Se bolj brezskrbno.

Vzajemna zdravstvena zavarovalnica vam v sodelova-
nju s priznano asisten¢no hiso ELVIA zagotavlja popolno
zdravstveno zavarovanje z medicinsko asistenco na poto-
vanjih v tujini.

Z zavarovanjem z medicinsko asistenco
zagotavljamo:
e placilo stroskov nujnih zdravstvenih storitey,

® organizacijo in placilo nujnih zdravstvenih prevozov
do bolnisnice ali klinike,

® placilo stroskov zdravljenja v bolnisnici ali kliniki,

® placilo stroskov nujnih zobozdravstvenih storitev za
odpravo akutnih bolecin,

® organizacijo in placilo prevozov obolelega ali poskodo-
vanega zavarovancaa v domovino z zdravniskim sprem-
stvom, ¢e je to potrebno,

® organizacijo in placilo prevoza umrlega zavarovanca v
domovino,

® pomoc svojcem obolelega, poskodovanega ali umrlega
zavarovanca (placilo stroskov bivanja, prevozov, sprem-
stvo mladoletnemu otroku zavarovanca....),

® placilo stroskov odvetniskih storitev,
® placilo stroskov iskanja in reSevanja zavarovanca,

e Stevilne druge oblike pomoci, v skladu s pogoji zava-
rovanja.

Ugodne popuste nudimo za skupine in druzine. Osebam,
ki veliko potujejo, priporo¢amo sklenitev zavarovanja po
posebnem programu, pri katerem nudimo $e dodatne
ugodnosti.

e razli¢ni programi | e ugodne ® najmocnejsa mreza e 24-urna pomo¢ | e organizacija e dodatna kritja ® pravna pomoc
zavarovalne izvajalcev po vsem zdravniske pomoci za svojce
premije svetu in prevozov

o individualno druzinsko* skupinsko** (premija po osebi) Vzajemna zdravstvenal zavarovlalnicav
5 . vam v sodelovanju s priznano asisten¢no
2| St.dni EVROPA SVET EVROPA SVET EVROPA SVET hio Elvia zagotavlja popolno
% 3 1.190 2.490 2.380 4.980 833 1.743 zdvravstveno zﬁvgrovanje z medicinsko
H .- 1.630 2.890 3.260 5.780 1.141 2.023 ESTRIEED Y WAL
2 8 1.990 3250 3.980 6.500 1393 2:275 V razpredelnici je prikazan cenik premij
i 10 2.190 3.450 4380 6.900 1533 2415 ST, ki vl P s progrgm !
’ 15 2.690 3.980 5.380 7.960 1.883 2.786 zavar'ovanj
21 3.380 4.820 6.760 9.640 2.366 3.374 ’
H 30 4.580 6.390 9.160 12.780 3.206 4.473 PE Maribor, Zastopstvo Ptuj,
" 45 5.970 9.840 11.940 19.680 4.179 6.888 Trstenjakova 5, 2250 Ptuj,
2 60 7.480 11.240 14.960 22.480 5.236 7.868 tel.: 02 798 05 30

Zavarovalne premije v skladu z 8. ¢lenom ZDPZP niso obdav¢ene. PridrZzujemo si pravico do spremembe cen.

* Druzinsko zavarovanje: premija velja za vso druzino (starsi in otroci do 21. leta starosti). Zavarovanje lahko sklenete I..

** Skupinsko zavarovanje__velja za skupine od 10 do 19 oseb, za skupine nad 19 oseb velja 35-odstotni popust, za skupine nad 49 oseb pa 40-odstotni tudi preko interneta - r';l

popust na osnovno premijo. q 3
www.vzajemna.si

Zavarovanja lahko sklenete tudi za obdobje 75, 90, 135, 180, 270 ali 365 dni.

Priporo¢amo, da sklenete VISJI PROGRAM, saj so stroski zdravstvenih storitev v nekaterih drzavah zelo visoki.

Vigji program vam nudi visoko kritje strodkov zdravstvenih storitev in prevozov.

)
7 VZAJEMNA
€Y>ELVIA 2

ASSURANCES VOYAGES

zdravstvena zavarovalnica, d.v.z.
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OBLIKE POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

Za varnejsSo starost

Ena najpomembnejsih novosti
Zakona o pokojninskem zavaro-
vanje je uvedba prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavaro-
vanja. Ta sprememba je poleg
spremenjenih pogojev za upokoje-
vanje tako pomembna, da zadeva
prakti¢no vsakega posameznika,
$e posebej pa tiste, ki jih do
upokojitve loci deset let in veé.
Zaradi podaljsevanja pri¢akovane
Zivljenjske dobe, zmanjsanja rod-
nosti, staranja prebivalstva ter

————
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tudi neprimernega ravnanja z
vplacili v pokojninsko blagajno

v preteklosti sistem obveznega
pokojninskega zavarovanja ne bo
mogel ve¢ zagotavljati zadostnih
sredstev za izplac¢evanje pokojnin
v sedanjem obsegu. Zato je bilo
z zatetkom leta 2000 uvedeno
dodatno, prostovoljno pokojnin-
sko zavarovanje, ki ne temelji na
vplacilih prispevkov vseh zavaro-
vancev za izplacilo pokojnin vseh
upokojencev, ampak na varceva-
nju vsakega posameznika.

Z obveznim
pokojninskim
zavarovanjem
si bo posame-
znik sicer
zagotovil
pokojnino, ki
pabogledena
neto placo, ki
jo je prejemal
v ¢asu zapo-
slitve, bis-
tveno nizja. S
prostovoljnim
dodatnim
pokojninskim
zavarovanjem
si bo posame-
znik zagotovil
vsaj  taksno
razmerje med
neto placo in
pokojninskimi
prejemki, kot
je to veljalo
do spremenje-
nega zakona o
pokojninskem
in pokojnin-
skem zavaro-
vanju, torej
priblizno 85%
osnove za
polno pokoj-
ninsko dobo,
izratunane na
dolgoletnem

povpre¢ju pla¢, s tem pa vsaj primeren
zivljenjski standard v starosti.

Novi zakon je uvedel tri stebre pokoj-
ninske reforme: Prvi steber predstavlja
obvezno pokojninsko zavarovanje, kjer
se izplacilo pokojnin sproti zagotavlja iz
vplacanih prispevkov. Ostaja temelj pokoj-
ninskega zavarovanja. Prispevki so predpi-
sani in imajo poseben polozaj v davénem
sistemu. Drugi steber predstavlja obve-
zna in prostovoljna kolektivna in indivi-
dualna dodatna pokojninska zavarovanja.
V obvezno dodatno pokojninsko zavaro-
vanje so vkljuceni vsi zavarovanci, ki so
do uveljavitve novega zakona imeli priz-
nano t.i. beneficirano dobo, v prostovo-
lino dodatno pokojninsko zavarovanje pa
se lahko vklju¢ijo vsi zaposleni ali upo-
kojenci, za to zavarovanje pa so izdelani
pokojninski na¢rti. Ta zavarovanja se izva-
jajo po nalozbenem nacelu z vplacili na
osebni racun posameznika ter z davénimi
olajsavami, ne glede na to ali premije
vplacuje posameznik sam ali organizacija,
kjer je zaposlen ali pa kombinirano. Visina
premije je omejena navzdol, navzgor pa
na nacin, da se nad dolo¢enim zneskom
vpla¢ana premija ne steje ve¢ za davéno
olajsavo. Tretji steber predstavljajoindivi-
dualna prostovoljna dodatna pokojninska
zavarovanja po zakonu o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju, kjer lahko pre-
mije vplacuje vsak, ne glede na to ali
je zaposlen ali upokojenec. Premije niso
omejene, vendar se kot dav¢na olajsava
upostevajo le v okviru 3 odstotkov olaj-
Sav po Zakonu o dohodnini, ¢e pa pre-
mije placuje delodajalec, se upostevajo
kot boniteta.

DRUGI STEBER ZA BOGATEJSO
STAROST

S prvim stebrom se zagotavlja mini-
malna socialna varnost. Zaradi omenje-
nih dejavnikov se pokojnina na podlagi
vplacevanja prispevkov v tem stebru v
primerjavi s sedanjimi pokojninami pos-
topno obc¢utno znizuje in ne bo zado-
$c¢ala za primeren Zivljenjski standard v
starosti. Zaposleni in delodajalci morajo
za dodatno pokojninsko zavarovanje pos-
krbeti sami ter se vklju¢iti v pokojninski
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Primer znizevanja visine starostne pokojnine iz obveznega pokojninskega zavarovanja, v odstotku od pokojninske osnove

(v petletnih intervalih).

nacrt prostovoljnega dodatnega pokoj-
ninskega zavarovanja, ki ga izvajajo pokoj-
ninski skladi, oblikovani kot vzajemni
pokojninski skladi ali kot specializirane
pokojninske druzbe. Pokojninske nacrte
lahko izvajajo tudi zavarovalnice. Prosto-
voljno dodatno zavarovanje po pokojnin-
skem nacrtu mora kriti izplac¢ilo dodatne
starostne pokojnine, lahko pa krije tudi
izplacilo predcasne starostne pokojnine za
¢as od pridobitve pravice do predcasne
pokojnine do pridobitve pravice do pokoj-
nine iz obveznega zavarovanja.

V drugem stebru se vplacujejo denarna
sredstva na osebni racun zavarovanca na
podlagi pokojninskega nacrta, z name-
nom. da se jim ob doloc¢eni starosti
zagotovijo dodatne pokojnine ali druge
pravice, dolo¢ene s pokojninskim nacr-
tom. Glede na dav¢ni status vplacil se
prostovoljno dodatno pokojninsko zava-
rovanje deli na dodatno zavarovanje, ki
ga financira posameznik (individualno) in
dodatno zavarovanje, ki ga financira delo-
dajalec (kolektivno dodatno zavarovanje),
mogoca pa je tudi kombinacija obeh.

Pokojninski sklad se lahko oblikuje kot
vzajemni pokojninski sklad ali ustanovi
kot pokojninska druzba.Vzajemni pokoj-
ninski sklad je premozenje, ki se financira
z vpla¢animi premijami in oblikuje z upra-
vljanjem teh sredstev, namenjeno pa je za
kritje dodatnih pokojnin zavarovancev, ki
so vplacevali v ta sklad. Sklad je v lasti

zavarovancey, ni pravna oseba, imeti mora
najmanj 1000 ¢lanoy, deluje pa izklju¢no
v korist zavarovancev. Ker sklad ni pravna
oseba, mora imeti upravljalca. Vzajemni
pokojninski sklad je odprt ali zaprt in ima
svoja pravila. Sestavni del pravil je tudi
pokojninski nacrt. Vzajemni pokojninski
sklad lahko upravljajo zavarovalnice ali
banke. Odprti sklad je tisti, ki ¢lanstva ne
pogojuje z delovnim razmerjem pri istem
delodajalcu in se vanj se lahko vkljuéi vsak
posameznik. Ustanovijo ga lahko banke
in zavarovalnice. Zaprti pokojninski sklad
je ftisti, katerega ¢lani lahko postanejo
le posamezniki, ki so v delovnem raz-
merju pri delodajalcu, ki je ustanovitelj
sklada (npr. velike gospodarske druzbe;
ve¢ druzb, ki skupaj izpolnjujejo pogoje
za veliko gospodarsko druzbo, Republika
Slovenija; javni zavodi (posamicno ali ve¢
skupaj), ki imajo ve¢ kot 1000 zaposle-
nih). Ustanovitelj zaprtega sklada mora
za upravljanje sklada skleniti pogodbo z
upravljalcem (banko ali zavarovalnico).

Pokojninski sklad se lahko oblikuje kot
pokojninska druzba, ki je pravna oseba
in izvaja pokojninske nacrte. Pokojninska
druzba mora imeti vsaj 15.000 zavarovan-
cev in mora biti oblikovana kot delniska
druzba. Pravzaprav je to zavarovalnica, ki
je specializirana za dodatna pokojninska
zavarovanja.

Zavarovanec prostovoljnega zavarova-
nja pridobi pravico do dodatne starostne

pokojnine, ¢e je dopolnil starost 58 let,
uveljavil pravico do pokojnine iz obvez-
nega zavarovanja ter je bil najmanj 10
let vkljucen v prostovoljno dodatno zava-
rovanje. Dodatna pokojnina se izplacuje
v obliki mese¢ne pokojninske rente. Ne
glede na pogoje za pridobitev dodatne
starostne pokojnine pa lahko zavarovanec,
ki ni ve¢ vklju¢en v obvezno zavarovanje,
pridobi pravico do pred¢asne dodatne sta-
rostne pokojnine, ¢e je bil vklju¢en v pros-
tovoljno dodatno zavarovanje najmanj 15
let, je dopolnil 53 let starosti in je vklju-
¢en v prostovoljno dodatno zavarovanje
po pokojninskem nacrtu, ki zagotavlja
pravico do predcasne dodatne starostne
pokojnine. Do dodatne invalidske ali dru-
zinske pokojnine je upravicen le zavaro-
vanec, ki je vklju¢en v pokojninski nacrt,
ki krije taksna izplacila. Ce zavarovanec
umre v ¢asu vplacevanja premij, zavaro-
vanje preneha, pravico do privarcevane
vrednosti pa ima oseba, ki je navedena
v zavarovalni polici oz. dedi¢i zavaro-
vanca, ¢e v polici ni naveden upravicenec.
Ce zavarovanec umre med prejemanjem
rente, se renta preneha izplacevati, upra-
vicenec oz. dedi¢i pa niso upraviceni do
nicesar. Dedovanje je mogoce le v ¢asu
varcevanja.

Konkretni primeri dodatnega pokojnin-
skega zavarovanje so na naslednjih stra-
neh.

Vir: Institut "Jozef Stefan"
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Dav¢na olajSava in
Se dodatna pokojnina

Zakaj ne izkoristimo tistega, kar
nam zakon Ze tri leta omogoca in
si s tem zmanjsamo dohodninsko
osnovo ter zagotovimo dodatno
pokojnino? Odgovor je preprost:
pokojnine so visoke, dohodnine pa
tako placujemo zelo malo. Tiste,
ki se ne strinjajo z zgornjim odgo-
vorom vabim, da razmislijo o nas-
lednjem ¢lanku.

Nova pokojninska zakonodaja, ki velja
od 1.1.2000 je spremenila pogoje upoko-
jevanja (med drugim zmanjsevanje visine
odmerjene pokojnine ter podaljsevanje
delovne dobe). Naloga vsakega posamez-
nika pa je, da tudi sam v ¢im vecji meri
poskrbi za svojo pokojnino, saj sama staro-
stna pokojnina ne bo zadostovala!

Statistika kaze, da ljudje v povprecju
zivimo dlje, torej se aktivna doba posame-
znika dejansko daljsa. Osnovni problem, ki
izhaja iz tega je seveda ta, da se manjsa
razmerje med tistimi, ki delajo in placu-
jejo prispevke in tistimi, ki so ze upoko-
jeni. To razmerje je sedaj 1 : 1,6 (junij
2002) in iz tega izhaja, da enemu upoko-
jencu financira pokojnino 1,6 zaposlenega.
Sedanji sistem pokojninskega zavarovanja
seveda na dolgi rok ne more vzdrzati in
Zavod za pokojninsko in invalidsko zava-
rovanje ne more zagotavljati izpolnjevanja
obveznosti. Pokojninska reforma je delno
ze oklestila visine pokojnin in podaljsala
delovno dobo, vendar pa je to le prvi korak
k znanemu dejstvu, da predstavlja visina
pokojnine v zahodni Evropi okoli 40 odsto-
tkov place zaposlenega. Navedena dejstva
nam povedo, da bo moral vsak posamez-

Leto Razmerje
zavarovanec : upokojenec

2001 1.000 : 606

2000 1.000 : 598

11999 1.000 : 595

1998 1.000 : 602

1990 1.000 : 434

1984 1.000 : 331

Vir: ZPIZ
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nik poskrbeti za to, da si bo privarceval za
svojo dodatno pokojnino.

Glej spodnjo tabelo!

S sklenitvijo prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja lahko posame-
znik poskrbi za var¢evanje, z namenom
pridobiti si dodatno pokojnino, ki jo pre-
jema vsak mesec ob pokojnini s stani
ZPIZ.V ¢asu varcevanja lahko koristi vpla-
¢ila na svoj osebni varcevalni racun kot
davéno olajsavo pri odmeri dohodnine. Za
celoten vplacani znesek se mu namre¢
zniza osnova za odmero dohodnine (vklju-
¢itev v individualno prostovoljno dodatno
pokojninsko zavarovanje). Individualno
prostovoljno dodatno pokojninsko zava-
rovanje predstavlja v vsakem primeru do
zakonsko omejenega zneska zmanjsanje
dohodninske osnove in s tem nizje placilo
davka na dohodek (osnoven pogoj je, da
je zavarovanec vklju¢en v delovno raz-
merje oziroma da placuje davke in prispe-
vke ZPIZ).

V zavarovanje se zavarovanci lahko vklju-
¢ijo kadarkoli tekom leta in vplacajo tudi
letno premijo, ki jo koristijo kot dohodnin-
sko olajsavo za tekoce leto.

V veliko podjetjih so se ze odlocili za
Kolektivho prostovoljno dodatno pokoj-
ninsko zavarovanje, ko je zaposleni vklju-
¢en v taksno obliko varcevanja znotraj
podjetja. Pristop k pokojninskemu nacrtu
opredeljuje delodajalce kot upravicence, ki
jim drzava z zakonskimi predpisi omogoca
uveljavljanje vplacane premije kot strosek,
ki znizuje davéno osnovo za odmero davka
od dobicka. Pomembno je, da se vplacane
premije ne vitejejo v dohodninsko osnovo

zavarovanec : upokojenec
1:1,65

11,67

11,68

11,66

12,30

: 3,00

_ = a a

zaposlenim in ne predstavlja posamezniku
bonitete, ki bi bila obveza delodajalcu za
placilo davkov in prispevkov.

PLACILA V PROSTOVOLINO
DODATNO POKOJNINSKO
VARCEVANJE (ZAVAROVANJE)

Premije se lahko placuje mesec¢no, polle-
tno ali letno. Visina minimalne premije za
sklenitev je v letu 2002 v visini 3.683,00 SIT
mesec¢no. Najvisja premija, ki nosi davéne
olajsave pa je v visini 5,844 odstotka bruto
place zavarovanca in ne ve¢ kot 36.830,00
SIT mesec¢no. Visino premije lahko zavaro-
vanec spreminja med trajanjem zavarova-
nja.

Vplacana cista premija se pripisuje na
zavarovancev osebni varcevalni racun in
se obrestuje najmanj z minimalno zajam-
¢eno obrestno mero. Ob izpolnitvi pogojev
za pridobitev dodatne pokojnine, se zava-
rovancu pri¢ne izplacevati mesecna renta
— dodatna pokojnina. Visina mese¢nega
izplacila je odvisna od privarcevanih sred-
stev, starosti zavarovanca ob upokojitvi in
izbire vrste rente, ki se posamezniku lahko
izplaca po pokojninskem nacrtu. Dodatna
pokojnina v obliki dozivljenjske mese¢ne
rente se izplacuje do smrti zavarovanca.

V obdobju, ko posameznik varcuje, se
sredstva osebnega racuna v primeru smrti
zavarovanca dedujejo in izplac¢ajo upra-
vicencu, ki ga dodeli zavarovanec ali pa
dedicem.

PRIMER UCINKA DAVCNIH
OLAJSAV

V nadaljevanju je prikaz uc¢inka davénih
olajsav za posameznika — tudi v primeru,
¢e premijo deljeno placujete delodajalec in
posameznik.

Letna bruto placa: 5.117.657 SIT

Letna premija PDPZ, ki ji placuje posa-
meznik: 120.000 SIT

Glej tabelo na drugi strani

V prikazanem se vidi uc¢inek dohodnin-
ske olajsave individualnega placila premije
prostovoljnega dodatnega pokojninskega
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OBRACUN DOHODNINSKE NAPOVEDI: SIMULACIJA

placa, nadomestila place Pred pristopom v S premijo prostovoljnega

in povradila stroSkov 5.117.657 . ..

stimulacije in bonitete 14640 prostovoljno dodatno dodatnega pokojninskega

regres 128.035 pokojninsko zavarovanje zavarovanja

bruto dohodki 5.260.332 123.783 123.783

bruto dohodki iz drugih let 0

stroski 0

stroski iz drugih let 0

socialna varnost 1.134.236

socialna varnost iz drugih let 0

akontacija dohodnine RS 1.196.186 _ _

akontacija tujina 8 373.003 496.786

samo obra¢unana akontacija

osnova brez drugih let 4.126.096 3.749.310 3.629.310

osnova drugih let 0 3.749.310 3.629.310

osnova 4.126.096 1.145.333 1.097.333

splosna olajSava 253.003 0 0

omejene olajSave (prijavijene) 123.783 1.145.333 1.097.333
1.196.186 1.196.186

omejene olajsave (dovoljene) 123.783 vraéilo: vragilo:

omejene olaj$ave (upostevane) |  123.783 50.853 98.853

olajSave iz tabele B) Il. 120.000

olajSava za invalidnost O zavarovanja spreminja in da ne moremo Priizracunu dodatne pokojnine sta izbrana

olgjSava za Studente 0 ricakovati zadovoljiv kojnine, ki dva primera, in sicer s placilom 3.683,00 SIT

olajSava za starejSe 0 p ; JIve pokojning, ki n_?m . p ! y P . e

olajSave za vzdryevane dlane o jo bo odmerila drzava. Po zgledu tujine (minimalno mesecno placilo premije) ter

zmanjsanje osnove za 496.786  lahko pricakujemo, da bo pricakovana akti-  10.000 SIT/mesec. Iz tabele lahko vidimo,

zmanj$ana osnova 3.629.310  yna vkljucitev varcevanja preko delodajal- da ze minimalno varcevanje pomeni na

:z:g‘;z;?"acu" ?'ggg'ggg cev tudi pri nas e aktivneje zazivela. dolgi rok zelo solidno dodatno pokojnino.

dohodnina za druga leta _ 0 . Pri izracunu so upostevani veljavni vstopni

ZniZana dohodnina 1097333 IZRACUN DODATNE stroski 2,6 % tér povpreéen 6,.5 0/(? re.al.c;n

akontacija 1.196.186  POKOJNINE donos na letni ravni. Stroski, ki si jih

zavarovanja, kar je dodatna stimulacija za
var¢evanje posameznikov v pokojninskem
nacrtu (od vplacanih 120.000 SIT vracilo
dodatnih 40.000 SIT).

Odlotitev o izbiri nacina varcevanja za
dodatno pokojnino oziroma dodatne pre-
jemke po upokojitvi je prepuscena seveda
posamezniku. Izbira lahko med paleto moz-
nosti, ki jih ponuja domac in tuj finanéni
trg. Nesporno je, da se sistem pokojninskega

Primer Tabela varcevanja
Informativni izra¢uni dodatne pokojnine

Ob izpolnitvi pogojev za pridobitev doda-
tne pokojnine, se zavarovancu pri¢ne izpla-
¢evati mesecna renta — dodatna pokojnina.
Visina mesec¢nega izplacila je odvisna od
privarcevanih sredstev, starosti zavaro-
vanca ob upokojitvi in izbire vrste rente, ki
se posamezniku lahko izpla¢a po pokojnin-
skem nacrtu. Dodatna pokojnina v obliki
dozivljenjske mese¢ne rente se izplacuje
do smrti zavarovanca.

posamezni izvajalci zaracunamo so zelo
pomemben dejavnik in se je o njih pred
sklenitvijo zavarovanja potrebno natan¢no
seznaniti (lahko se namre¢ zgodi, da zaradi
visokih stroskov, ki si jih lahko zarac¢unava
izvajalec, ne privarcujemo niti tistega dela,
ki smo ga vplacali!). Bistvena razlika je
seveda ali bo nasa dodatna mese¢na pokoj-
nina 30.000 SIT ali samo 20.000 SIT.
Moja Nalozba d.d.
Boris Pipan, ¢lan uprave

Meseéna Starost Upokojitvena Leta Sklad ob Dozivljenjska mese¢na renta

premija danes starost varéevanja upokojitvi Zenska Moski
3.683,00 53 63 10 682.864,71 3.977,67 4.940,03
3.683,00 48 63 15 1.188.517,60 6.923,09 8.598,07
3.683,00 43 63 20 1.881.305,87 10.958,56 13.609,89
3.683,00 38 63 25 2.830.485,85 16.487,51 20.476,52
3.683,00 33 63 30 4.130.944,67 24.062,65 29.884,40
3.683,00 28 63 35 5.912.685,96 34.441,25 42.774,02
10.000,00 53 63 10 1.854.099,14 10.800,08 13.413,07
10.000,00 48 63 15 3.227.036,65 18.797,41 23.345,28
10.000,00 43 63 20 5.108.080,02 29.754,44 36.953,27
10.000,00 38 63 25 7.685.272,46 44.766,52 55.597,40
10.000,00 33 63 30 11.216.249,45 65.334,38 81.141,47
10.000,00 28 63 35 16.053.993,93 93.514,12 116.139,06

Izracuni so informativni in upostevajo vstopne stroske v visini 2,6 % ter pripisan donos v visini 6,5 % realne obrestne mere.
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Nalozbeno zZivljenjsko
zavarovanje

V siroki paleti ponudbe Zavaro-
valnice Triglav je novost, tako
imenovano Nalozbeno zivljenjsko
zavarovanje. Je tudi odgovor na
pogosto vprasanje, kako in za
kaj varcevati, kam investirati,
katero zavarovanje izbrati. Nalo-
Zbeno Zivljenjsko zavarovanje je
ena izmed moznosti donosnega in
varnega nalaganja denarja. Naloz-
beno zivljenjsko zavarovanje ohra-
nja glavne znadéilnosti zivljenjskega
zavarovanja ter hkrati omogoca
zavarovancu vstop na trg vrednos-
tnih papirjev, pri tem pa zavarova-
lec prevzema nalozbeno tveganje
Del premije je namenjen zavarovanju
za primer smrti in morebitnim dodatnim
zavarovanjem, s preostalim delom premije
pa zavarovalnica kupuje enote ali delnice
zunanjih investicijskih skladov. Ob zavaro-
valnem dogodku se izplaca ZZV oziroma
vrednost premozenja, e je ta vecja. Nalo-
zbeno zivljenjsko zavarovanje predstavlja
kombinacijo varcevanja v investicijskih
skladih in Zivljenjskega zavarovanja, kjer

zavarovalec prevzema nalozbeno tvega-
nje, povezano s spremembo vrednosti
enote premozenja izbranega investicij-
skega sklada. To pomeni, da v ¢asu traja-
nja zavarovanja varcujete v enem ali vec
investicijskih skladih, hkrati pa ste v tem
¢asu zavarovani za primer smrti z zajam-
¢eno zavarovalno vsoto. Ob koncu dogo-
vorjene zavarovalne dobe bo upravic¢enec
prejel zavarovalno vsoto, ki bo enaka vre-
dnosti privar¢evanega premozenja v izbra-
nih investicijskih skladih.

Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje daje
moznost, da z majhnimi sredstvi vstopite
na trg kapitala ter si tako odprete moznost
doseganja visjih donosov. Po lastni izbiri
se odlo¢ite za najbolj ustrezen investicijski
sklad oz. investicijske sklade, v katere boste
vlagali svoj denar. Trenutno je mozno izbi-
rati med investicijskima skladoma Triglav
Renta in Triglav Steber I, v bodoce pa
nacrtujejo e vsaj en mednarodni sklad.

Med trajanjem zavarovanja lahko prene-
sete sredstva iz enega v drug sklad. Sami
se odlocite, koliko sredstev boste namenili
za nalozbe v bolj tvegan sklad, ki obicajno
pomeni tudi visje donose, in koliko v tistega,
pri katerem so donosi sicer nekoliko nizji,
je pa zato tudi tveganje manjse. Nalozbeno

tveganje je na vasi strani, vendar pa prav
zaradi tega lahko pricakujete visje donose.

Ob sklenitvi zavarovanja se odlo¢ite za
ustrezno visino mese¢ne premije, zavaro-
valno dobo ter ustrezno visino zajamcene
zavarovalne vsote za primer smrti. V zgod-
njem obdobju zavarovanja, ko je vrednost
premozenja e nizka, je v zavarovanje vgra-
jena posebna varovalka, ki v primeru smrti
zavarovane osebe pred potekom zavaro-
vanja zagotavlja izplacilo zajam¢ene zava-
rovalne vsote. Ko premozenje naraste ¢ez
to spodnjo mejo, pa je tudi v primeru smrti
zavarovane osebe med trajanjem zavaro-
vanja izplacilo enako dejanski vrednosti
premozenja na nalozbenem racunu.

Osnovnemu zavarovanju lahko prikljucite
dodatno nezgodno zavarovanje, ki krije
nevarnost nezgodne smrti ali trajne invali-
dnosti ter prehodne delovne nesposobnosti
za delo kot posledice nezgode. V primeru
nezgodne smrti se upravi¢encu izplaca
tako dogovorjena zavarovalna vsota za
primer nezgodne smrti kot tudi zajam¢ena
zavarovalna vsota osnovnega zavarovanja
oziroma vrednost premozenja na naloz-
benem racunu, ¢e ta presega zajamceno
zavarovalno vsoto.

ALOZBENO ZIVLIENJSKO ZAVAROVANIJE

OBRNITE ZIVLIENJE SEBI V [Z3Iolif

1000(

©

\'\'d_l #

Zavarovalnica Triglav, d.d., Miklo3iceva cesta 19, 1000 Ljubljana
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Nezgodno zavarovanje otrok

Pomembna sestavina osebnih
financ je tudi nezgodno zavarova-
nja otrok. Primer takega zavaro-
vanja smo povzeli po zavarovalnici
Slovenica, ki tovrstna zavarovanja
sklepa tudi po internetu z name-
nom, da star§em, mladini in
$tudentom olajsa sklenitev zava-
rovanja. V lanskem letu je zavaro-
vanja prek interneta sklenilo prek
1.200 zavarovancev..

Zavarovanije krije vse vrste nezgod ne glede
na kraj nastanka: v vrtcu, na poti tja ali
domov, na izletu, potitnicah, na igriscu ali
doma. Zavarovanje velja od 24.00 ure tis-
tega dne, ko je placana premija, vendar ne
pred uradnim zacetkom novega Solskega
leta, preneha pa veljati z zacetkom nasled-
njega Solskega leta.

V primeru, da zavarovani otrok zaradi
posledic nezgode postane invalid, zava-
rovalnica izplaca upravicencu del zavaro-
valne vsote v skladu s stopnjo invalidnosti
po Tabeli invalidnosti, ki je sestavni del
zavarovalnih pogojev. Za vsak odstotek
invalidnosti, ki presega 50 odstotkov in do
99 odstotkov izplaca dvakratni odstotek

zneska zavarovalnine. Tako bi na primer
za 80 odstotno invalidnost zavarovalnica
izplacala 110 odstotkov zavarovalne vsote,
za 100 odstotno invalidnost pa dvojno
zavarovalno vsoto.

Zavarovanje zajema tudi dnevno nado-

FONDPOLICA

naloiba v Eivijenje

(Zivljenisko zavarovanje Slovenice z varéevanjem v vzajemnih skladih KD Ir.westments)

Prednosti FONDPOLICE pred klasiénim Zivijenjski

FONDPOLICA je oblika Zivijenjskega zavarovanja za primer smrti in doZivetja, vezanega na vzajemne sklade. S sklenitvijo
FONDPOLICE zavarovalec hkrati dosefe dva cilia - zavarovalno zaZ€ito in nalaganje sredstev v vzajemne
sklade GALILEO, RASTKO in KD BOND po lastni izbiri.

Namenjena je osebam, ki Zelijo biti Zivljenjsko zavarovani in so hkrati za veéjo stopnjo donosnosti
svoje naloZbe pripravljeni prevzeti naloZbeno tveganje.

odgovorili na va3a vprasanja.

=

( Zivljenje ni hec! )

zavar
® ZdruZuje prednosti klasiénega Zivljenjskega zavarovanija in varéevanja v vzajemne sklade.

® |zbira se lahko med tremi vzajemnimi skladi, ki imajo raziiéne stopnje tveganja in donosov.

® Brez pladila stroskov je mogode spreminjati posamezne vzajemne sklade

® \/ primeru smrti zavarovanca se upraviéencu izplata garantirana zavarovalna vsota. Ce je njegovo premozZenje vedje od
garantirane zavarovalne vsote, se mu izplaZa zbrano premoZenje sklada.

® |stofasno je mogode skleniti Se dodatno nezgodno zavarovanje.

® Jg fleksibilna in prilagodljiva naloZba Zivijenjskim potrebam.

Za dodatne informacije pokli¢ite na brezplagéno telefonsko 3tevilko SLOVENICE 080 30 30, kjer vam bodo prijazno

B9 o
sovmecs B

mestilo in nadomestilo za zdravljenje v bol-
nisnici zaradi nezgode Dnevno nadomestilo
izplata zavarovalnica za tiste dneve, ko
otrok zaradi nezgode ne more v vrtec, ozi-
roma je tam z imobiliziranimi udi (mavec)
ali s poskodbo, zaradi katere je bilo potre-
bno sivanje. Najdaljsi ¢as dnevnih nadome-
stil je 200 dni po eni nezgodi. Nadomestilo
za zdravljenje v bolnisnici zaradi nezgode
zavarovalnica izpla¢a za ¢as zdravljenja v
bolnisnici, to je od prvega do zadnjega dne
bivanja v bolnisnici, vendar za najve¢ 365
dni po eni nezgodi.

V SLOVENICI, zavarovalniski hisi d.d., v
primeru zdravljenja v bolnisnici zaradi
nezgode izplacajo tako dnevno nadomes-
tilo kot nadomestilo za zdravljenje v bolnis-
nici zaradi nezgode. Nezgodno zavarovanje
vklju€uje tudi povracilo stroskov resevanja
zavarovanca s helikopterjem ali letalom, ¢e
se je nezgoda pripetila v Sloveniji.

Ob izgubi zivljenja zaradi nezgode pa
zavarovalnica upravicencu izplata dogo-
vorjeno zavarovalno vsoto. Brez doplacila
na premijo jo izplac¢a tudi v primeru smrti
zaradi bolezni.

Po podobnih principih se sklepajo tudi
zavarovanja osnovnosolske, srednjesolske
mladine ter studentk in studentov.

0
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Adriatic
zavarovalna druzba d.d.

7\

ZIvljenjska
zavarovanja

Zivljenjsko zavarovanje je najpopolnejsa ablika
osebnega zavarovanja. V prvi vrsti zagotavlja socialno
varnost druzine ali najblizjih, obenem pa pomeni
premisljeno dolgoro¢no nalaganje denarja za varnejso
prihodnost.

Izbirate lahko med bogato ponudbo Zivljenjskih
zavarovanj. Zanje se lahko odlocate glede na vase
potrebein moznosti.

Varcevalna in hkrati naloZbena funkcija vam omogoca, da leto za
letom s placevanjem premije varcujete, ucinek takega varéevanja
pa se izkaZe ob izteku zavarovanja, ko vam izplacamo
dogovorjeno zavarovalno vsoto skupaj s pripisanim delezem
pozitivnega poslovanja zavarovalnice na podrocju Zivljenjskih
zavarovanj.

Socialna varnost druZine je zagotovlijena, ¢e se vam med
trajanjem zavarovanja pripeti najhujse-smrt. Takoj bomo izplacali
dogovorjeno zavarovalno vsoto in pripisani presezek iz naslova
donosnosti sredstev upravicencu, ki ste ga dolodili na polici
(otroku, zakoncu...).

Adriatic Maribor
Jadranska 25a, tel: 02/320 81 10

Adriatic Zava Ptuj
Panonska ulica 1, tel: 02/778 60 61
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Kaj vse lahko zavarujemo?

Zdravje je vse drazje. Nenehno

se znizujejo pravice iz obveznega
zdravstvenega zavarovanja in za
stroske zdravljenja moramo
¢edalje bolj globoko seci v zep.
Zavarovanje dopla¢il k stroSkom
zdravstvenih storitev krije stroske
vseh doplacil, ki bi jih sicer paci-
ent moral placati pri uporabi
zdravstvenih storitev navedenih v
od 2. do 6. tocke 23. ¢lena
Zakona o zdravstvenem varstvu in
zdravstvenem zavarovanju. Zava-
rujejo se lahko vsi, ki so po
zakonu zavezanci za doplacila,
skladno s splosnimi pogoji pro-
stovoljnega zdravstvenega zavaro-
vanja vseh doplacil k stroskom
zdravstvenih storitev.

Zavarovanije krije stroske doplacil k zdrav-
stvenim storitvam v osnovni zdravstveni
dejavnosti, v zvezi z zdravljenjem zobnih
in ustnih bolezni, zobnoproteti¢nega zdra-
vljenja, specialisticno ambulantnega zdra-
vljenja, bolnisni¢nega zdravljenja, vklju¢no
s storitvami nastanitve in prehrane, inten-
zivne terapije in drugih najzahtevnejsih
diagnosti¢nih, terapevtskih in rehabilita-
cijskih posegov, v zvezi s presajanjem
organov ter najzahtevnejsih diagnostic¢nih,
terapevtskih in rehabilitacijskih posegov,
ugotavljanja in zdravljenja zmanjsane plo-
dnosti, umetne oploditve, sterilizacije in
umetne prekinitve nosec¢nosti, zdravljenja
v tujini, zdraviliskega zdravljenja v vseh
primerih, vklju¢no s stroski nastanitve in
prehrane, za zdravila na recept skladno
z veljavno listo (pozitivna in vmesna), za
ocesne, ortopedske, slusne in druge pripo-
mocke, za resevalne prevoze v ne nujnih
primerih, skladno z indikacijami.

Zavarovanja za vedji obseqg pravic ali visji
standard storitev so zavarovanja, s kate-
rimi je mogoce sedanje pravice iz obvez-
nega zdravstvenega zavarovanja uveljaviti
na visji kakovostni ravni oziroma v ve¢jem
obsegu, kot so nam sicer zagotovljene v
obveznem zdravstvenem zavarovanju.

Zavarovanje podaljsane ortopedske reha-
bilitacije v ortopedski bolnisnici Valdoltra
zagotavlja zavarovancu, da bo po uspe-
Snem operativnem posequ v katerikoli
slovenski bolnisnici delezen 3e strokovno
vodene medicinske rehabilitacije v Orto-
pedski bolnisnici Valdoltra, ki v ortopediji
strokovno gotovo sodi v sam vrh v nasi
drzavi, sloves pa uziva tudi v tujini.

Zavarovanje nadstandardnih zobozdrav-
stvenih materialov zagotavlja zavarovancu
izbiro kateregakoli zobnega materiala tudi
porcelana in zlata. Zavarovanje krije stro-
Ske doplacila za nadstandardne dentalne
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materiale, kadar zavarovanec uporablja
zobozdravstvene storitve skladno s pravi-
cami iz obveznega zdravstvenega zavaro-
vanja pri zdravljenju zob, ki so ob sklenitvi
zavarovanja Steti kot zdravi zobje, krite so
tudi nadstandardne storitve, ki so nepo-
sredno povezane z uporabo nadstandar-
dnih zobozdravstvenih materialov.

Zavarovanje nadstandardnih ocesnih pri-
pomockov: zakon doloca, da se iz obve-
znega zdravstvenega zavarovanja krije
najve¢ 50 odstotkov stroskov za standar-
dno izvedbo ocal oz. otesnih pripomoc-
kov. V denarju izrazeni standard za ocala
je razmeroma nizek, zato morajo pacienti,
ki kupijo ocala, ¢eprav so dodatno zavaro-
vani tudi za doplacila, kar precejsnji znesek
placati sami. Z zavarovanje za nadstandar-
dne ocesne pripomocke je pokrita razlika
med vrednostjo standarda in polno ceno
ocal do visine zavarovalne vsote.

S sklenitvijo dodatnega zdravstvenega
zavarovanja si zavarovanci zagotovijo orto-
pedske in druge pripomocke v nadstan-
dardni izvedbi. Kakovost in tip pripomocka
si lahko zavarovanec izbere sam, mora pa
pri tem upostevati strokovno mnenje pri-
stojnega zdravnika, saj bi sicer izbira nep-
rimernega nadstandardnega pripomocka
zavarovancu povzrocila neljube in nepot-
rebne tezave.

Zavarovanje zdravil: vsa registrirana zdra-
vila v Sloveniji so razvrs¢ena na pozitivno
in vmesno listo ter nerazvrs¢ena zdravila.
Nerazvrstena zdravila, ki se dobijo izklju-
¢no na recept ali tudi brez recepta, si paci-
ent lahko poskrbi le kot samoplacnik. Z
zavarovanjem zdravil si zavarovanec zago-
tovi oskrbo s temi zdravili brez kakrsnega-
koli doplacila oziroma placila.

Zavarovanje podaljsanega zdraviliskega
zdravljenja omogoca zavarovancu, da si
zdravilisko zdravljenje, odobreno na pod-
lagi obveznega zdravstvenega zavarova-
nja, poljubno podaljsa v okviru zavarovalne
vsote, ki si jo izbere ob sklenitvi zavarova-
nja.

Zavarovanje hospitalizacije spremljevalca
otroka; odhod v bolnisnico je za otroka
hud dusevni pretres, ki lahko pusti neza-
zelene posledice. Tako se starsi znajdejo
pred vprasanjem, ali bi otroka v bolnisnico
lahko spremljala mati, morda oce ali kdor-
koli drug, ki ga ima otrok rad in katerega
blizina je zanj izjemno pomembna. S skle-
nitvijo zavarovanja za hospitalizacijo spre-
mljevalca otroka si zavarovanec zagotovi
pravico, do spremljanja otroka na zdravlje-
nje v bolnisnico ali naravno zdravilisce.

Z visjim standardom bolnisni¢nega in
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zdraviliskega zdravljenja je opredeljena
pravica do dodatne bolniske nege, ki pre-
sega raven storitev, navadno zagotovljeno
z obveznim zdravstvenim zavarovanjem.

ZAVAROVANJA ZA DODATNE
PRAVICE

To so zavarovanja za dodatne pravice, ki
jih obvezno zdravstveno zavarovanje ne
zajema.

Sklenitev zavarovanja za kritje stroskov
samoplacniskih storitev specialisticnega
ambulantnega zdravljenja zavarovancu
omogoca, da uporablja storitve zdravnikov
specialistov mimo postopkov in procedur,
ki so predpisane v obveznem zdravstve-
nem zavarovanju. To z drugimi besedami
pomeni, da lahko gre na pregled ali zdrav-
ljenje h kateremukoli zdravniku specialistu
v Sloveniji. Vsi stroski takega pregleda ali
zdravljenja so kriti s tem zavarovanjem.

Zavarovanje kozmeti¢nih operativnih
posegov zajema kozmeti¢ne operacije, ki
niso namenjene tistim, ki bi radi svoj
mladostni videz ohranili ¢im dlje, ampak
za posledice poskodb, ki ostanejo vidne.
Krijte se nanasa na kozmeti¢ne operativne
posege zaradi posledic poskodb, ki jih je
utrpel zavarovanec v nesrecah, ki so se mu
pripetile po sklenitvi zavarovanja.

Zavarovanje zobozdravstvenega nadstan-
darda v celoti zapolnjuje vrzel med obse-
gom pravic iz obveznega zavarovanja in
dejanskimi potrebami po zobozdravstve-
nem varstvu na eni strani in moznostmi, ki

jih zagotavlja sodobna stomatologija, na
drugi strani.

Zavarovanje bolniske dnevnice - Zakon
doloc¢a, da znasa nadomestilo za plac¢o 90
odstotkov osnove ob odsotnosti z dela
zaradi bolezni (razen v primeru poklicne
bolezni, poskodbe pri delu, dajanja krvi,
ipd.), 80 odstotkov osnove pa ob odsot-
nosti z dela zaradi poskodbe zunaj dela.
Z zavarovanjem za bolnisko dnevnico si
je mogoce gmotni polozaj v ¢asu odsot-
nosti z dela zaradi bolezni ali poskodbe,
precej izboljsati. Visino bolniske dnevnice
si med razli¢icami, ki jih ponuja zavarova-
nje, izbere zavarovanec sam.

Nega obolelega ozjega druzinskega ¢lana
je zakonska pravica. Vendar zakon priz-
nava nadomestilo place za nego le v visini
80 odstotkov osnove. S sklenitvijo zavaro-
vanja za nadomestilo za placo med nego
ozjega druzinskega ¢lana, pa je mogoce
izpad pla¢e nadomestiti. Za ozjega druzin-
skega ¢lana se Stejejo otroci in zakonec.

Zavarovanje nadomestila pri negi pred-
Solskega otroka; zivljenje pise najrazlic-
nejse zgodbe. Zal se pogosto zgodi, da je
zaradi zdravstvenega stanja novorojencka
treba podaljsati porodniski dopust. Zgodi
se tudi, da bi mati ze podaljsani porodniski
dopust rada zaradi zdravstvenega stanja
otroka $e podaljsala, vendar po veljavnih
predpisih te moznosti nima. Takrat si lahko
pomaga z zavarovanjem za nego predsol-
skega otroka, ki ponuja ve¢ moznosti, ¢e bi
bil otrok dlje potreben materinske nege.

(Vir: Adriatic, d.d.)
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Kaj moramo vedeti pred
nakupom vrednostnih
papirjev na borzi

Zahtevnejsa oblika varcevanja na
daljsi rok je nalozba denarja v
vrednostne papirje, ki kotirajo na
borzi. Pred odlo¢itvijo za ta korak
je dobro vedeti nekaj osnovnih
znacilnosti trgovanja na borzi,
torej nakupa oziroma prodaje
delnic, obveznic in drugih vredno-
stnih papirjev.

Ce hocemo kupiti ali prodati domace
vrednostne papirje, moramo pri borzno
posredniski hisi (BPH) ali banki, ki je poo-
blas¢ena za posle z vrednostnimi papirji,
podpisati pogodbo o borznem posredo-
vanju. Ob podpisu pogodbe potrebujemo
osebni dokument, EMSO, davéno stevilko in
stevilko ban¢nega rac¢una. Borzna hisa nam
po podpisu pogodbe pri Klirinsko-depotni
druzbi (KDD) odpre racun stranke (trgo-
valni racun, kjer se vodi stanje vrednos-
tnih papirjev v imenu in za racun stranke.
Vrednostni papirji so namre¢ v demate-
rializirani obliki, torej niso natisnjeni na

papir, ampak so samo zapis na racunal-
niku. Odpiranje rac¢una, placamo ga samo
enkrat, stane okrog 2.500 tolarjev, vodenje
racuna pa najpogosteje e dodatnih 1.300
tolarjev na leto. Borzne hise se pri zaracu-
navanju teh stroskov nekoliko razlikujejo.
Pogodbo in racun potrebujemo ne glede
na to, ali kupujemo delnice, obveznice ali
kratkoro¢ne vrednostne papirje. Pomem-
ben del pogodbe o borznem posredovanju
je tudi izjava, da smo seznanjeni s tvega-
nji pri trgovanju z vrednostnimi papirji. To
tudi pomeni, da ob velikem padcu tecajev
kupljenih vrednostnih papirjev ne moremo
kriviti borznega posrednika oziroma BPH.

Pred prvim nakupom moramo na racun
BPH obicajno vplacati polni znesek pre-
dvidenega nakupa vrednostnih papirjev
vkljuéno z vsemi provizijami. Pri nadalj-
njih transakcijah to ponavadi ni potrebno,
moramo pa znesek nakazati na BPH najpo-
zneje dan po opravljenem nakupu. Naro-
¢ilo lahko oddamo osebno, po telefonu,
faksu ali internetu. Celotni znesek pla-
¢ane provizije je sestavljen iz treh delov
— borzno-posredniske, provizije ljubljan-
ske borze in provizije KDD. Za delnice se
borzne provizije obicajno gibljejo v raz-
ponu od 1,5 do 0,5 odstotka (in tudi manj)
vrednosti kupljenih papirjev. Za to imajo
BPH ponavadi dolocene lestvice glede na
dosezeni promet. Kljub temu dolo¢ijo $e
najnizji znesek provizije, ponavadi od dva
do tri tiso¢ tolarjev, ki ga zaratunajo ne
glede na vrednost posla. Z drugimi bese-
dami — kupiti moramo najmanj za okrog
130 tiso¢ tolarjev delnic, da se izognemo
najnizji proviziji v visini dva tiso¢ tolarjev.
Zelo jasno je torej, da ve¢ papirjev
kot kupimo naenkrat, nizje so provizije
v primerjavi z vrednostjo nakupa.
Borzno-posredniske provizije za obveznice
so vecinoma enake kot pri delnicah, pri
nekaterih BPH pa so provizije za drzavne
obveznice nizje. Ob vsakem nakupu in
prodaji vrednostnih papirjev obracunata
provizijo tudi KDD — 0,033 odstotka od
vrednosti transakcije in ljubljanska borza.
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Ta za delnice zaratuna 0,08 za obveznice
0,06 in za pokojninske bone 0,1 odstotka
vrednosti transakcije.

Pozorni moramo biti tudi na vrsto naro-
¢ila. Borznemu posredniku lahko naro¢imo,
da proda vrednostne papirje po ceni, ki
je trenutno veljavna na trgu (trzno naro-
¢ilo), ali pa mu damo omejeno narodilo,
kjer opredelimo, pa kateri najvisji ceni smo
papir $e pripravljeni kupiti oziroma po
kateri najnizji ceni smo pripravljeni papir
prodati. Mozne so tudi nekatere druge
vrste narocil in pogojev za izvedbo naro-
¢ila. Opozarjamo, da nekatere hise zara-
¢unavajo manjse nadomestilo za preklic
narocila. Borzni posrednik lahko svetuje,
katera oblika narocila je najprimernejsa,
vendar ima zadnjo besedo vedno stranka.

Ob prodaji vrednostnih papirjev se pos-
topek ponovi, le v obratni smeri. Denar bo
na racunu dva dneva po opravljeni tran-
sakciji. Ob prodaji nam BPH poslje potr-
dilo, kjer so navedeni vsi bistveni podatki
o opravljeni prodaji. Potrdilo o prodaji
vrednostnih papirjev natan¢no preverimo
in shranimo, saj ga bomo potrebovali za
dohodninsko napoved, ¢e smo delnice pro-
dali prej kot v treh letih od pridobitve
(razen za prvo prodajo delnic, ki izvirajo iz
lastninjenja).

za varno prihodnost

Tecaji delnic slovenskih podjetij so v zadnjem letu porasli za preko 60 odstotkov.
Visoka rast je bila po susnih letih presenetljiva, a upravicena, ¢esar pa zelo verjetno
ne bi mogli re¢i za morebitno podobno visoko stopnjo rasti tecajev v naslednjem
letu. Osnovni indikatorji vrednotenja delnic kazejo, da so tecaji delnic slovenskih
podjetij v povprec¢ju verjetno blizu njihove dejanske vrednosti. Med posameznimi
podjetji na Ljubljanski borzi seveda lahko obstajajo tudi pomembnejse razlike (neka-
tera so lahko precenjena, druga podcenjena), slovenske delnice kot celota, katerih
tecaje odraza indeks SBI 20, pa bodo v naslednjih letih najverjetneje prinesle pov-
precno letno realno donosnost med sedmimi in enajstimi odstotki. Do bistveno visje
rasti tecajev bo v naslednjih letih najverjetneje prislo le, ali predvsem pri tistih pod-
jetjih, ki bodo prevzemne tarce, se posebej, ¢e se bo v prevzemno igro vmesal ve¢ kot
en prevzemnik.

Cene delnic PIDOV so se gibale podobno kot delnice v borzni kotaciji. Ce se je zvi-
sala vrednost indexa SBI, mu je pocasi sledil tudi indeks pidovskih delnic in obratno.
Vecino pidov Se ¢aka preoblikovanje, ki naj bi jim prineslo nekaj svezine, poleg tega
naj bi pidi po besedah nekaterih upavljalcev vse pogosteje izplacevali dividende. Kot
kazejo podatki, se je vetina vlagateljev v zadnjem ¢asu odlocala za nakupe pidoy,
katerih premozenje je najboljse, kaj se bo dogajalo v prihodnje, pa je zaenkrat se
neznanka. Pretiranega razloga za strah pred padanjem tecajev ni, posebej ne jeseni,
ki obicajno prinese nekaj svezine, ki pozitivno vpliva tudi na cene delnic pidov. (Vir:
Ljubljanska borza)

TRGOVANJE NA TUJIH
BORZAH

Nakup tujih vrednostnih papirjev je neko-
liko bolj zapleten (in predvsem drazji) kot
nakup domacih, vendar vsebinsko skoraj

enak. Na tem mestu bomo zato pogledali,
kako bi kupili en lot (100 delnic) ameris-
kega racunalniskega giganta IBM, ki kotira
na newyorski borzi vrednostnih papirjev
(NYSE).

Najprej na banki odpremo poseben —

Vedno bomo tul!

Kapitalski vzajemni pokojninski sklad

Smo najvecji vzajemni pokojninski sklad. Na dan 30.10. 2002 je bilo vkljuéenih v Kapitalski
vzajemni pokojninski sklad Ze 22.800 zavarovancev.

Prispevamo k rasti sredstev nasih zavarovancev. Zacetna vrednost enote premozenja
Kapitalskega vzajemnega pokojninskega sklada je bila 100 SIT, danes je 122,35 SIT.

Zaradi strokovnega pristopa in preudarne nalozbene politike je v zadnjem letu (od novembra 2001
do oktobra 2002) donosnost Kapitalskega vzajemnega pokojninskega sklada znasala 12,55%.

Info: 080 2345 ali info.kvps@kapitalska-druzba.si
www.kapitalska-druzba.si
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Kapitalski vzajemni
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Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d.
Dunajska 56, p.p. 2611, 1000 Ljubljana, telefon: 01 47 46 700, telefaks: 01 47 46 747
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Indeks rasti vrednosti delnic nekaj najbolj znanih podijetij, ki kotirajo na
Ljubljanski borzi, primerjava 01. 01. in 08. 11. 2002
DELO
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ISTRABENZ 176,04
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LEK
MERCATOR
PETROL
PIVOVARNA LASKO

PIVOVARNA UNION

2ITO

T T
0 50 100 150

skrbniski racun, prek katerega bomo place-
vali nakupe in sprejemali izkupicke od pro-
daje tujih vrednostnih papirjev. Poslujemo
lahko tudi prek teko¢ega racuna, vendar v
tem primeru lahko nastanejo zamude pri
prejemanju placil. Pri slovenskem borznem
posredniku podpisemo pogodbo o posre-
dovanju pri nakupu in prodaji vrednostnih
papirjev. Pogodba se lahko sklene samo za
domace ali za domace in tuje vrednostne
papirje. Podpisati moramo tudi izjavo, da
smo seznanjeni s tveganji, ki nastajajo pri
poslovanju z vrednostnimi papirji. Ob pod-
pisu moramo imeti s seboj osebni doku-
ment, davcéno stevilko in Stevilko racuna
pri banki, pogodbo in izjavo pa moramo
podpisati pred usluzbencem borzne hise.

K pogodbi sodi aneks, kjer bodo natan-
¢no opredeljeni stroski pri posredovanju.
Navadno so sestavljeni iz stalnega in spre-
menljivega dela v odstotku od opravljene
transakcije. Oboje se seveda plac¢a ob vsaki
transakciji. Stalna provizija je na primer
okrog sto ameriskih dolarjev (priblizno 23
tiso¢ tolarjev), spremenljiva pa od enega
do 0,2 odstotka vrednosti posla. Nizja
stopnja velja za zneske, ki so za vetino
zasebnih vlagateljev zelo visoki. V nasem
primeru (100 IBM-ovih delnic) bi lahko
placali 67,88 dolarja za delnico, pomno-
zeno s te¢ajem dolarja 226 tolarja za dolar,
pomnozeno z enim odstotkom provizije,
kar je priblizno 15.300 tolarjev. Skupaj
okrog 40 tiso¢ tolarjev! Opozarjamo, da
imajo nekatere borzne hise dolo¢ilo o naj-
manjsem znesku provizije ne glede na vre-
dnost posla. Ta bo pogosto dolo¢ena v

T T
200 250

priblizni vrednosti enega lota delnic veli-
kih podjetij, ki kotirajo na tujih borzah
— v nasem primeru je vrednost enega
lota IBM-ovih delnic priblizno 1,5 mili-
jona tolarjev. Sestavo provizij in razmerja
med stalnimi in spremenljivimi provizi-
jami, vklju¢no z najnizjimi, moramo izje-
mno natan¢no prouciti, saj bi se nam lahko
pripetilo, da bi placali ve¢ provizij, kot je
vrednost sklenjenega posla.Ravno zaradi
tega imajo nekatere borzne hise predpisan
najnizji znesek za sklenitev posla v tujini.

Pomembna vrsta tveganja, ki ga mora
upostevati vsak vlagatelj v tuje vrednos-
tne papirje, je tveganje spremembe deviz-
nega tecaja. Na to nas posebej opozarja
dolocilo v izjavi o seznanitvi s tveganji.
Veljavni devizni tecaj je tecaj pri poslovni
banki, kjer imamo skrbniski racun, in ne
tecaj Banke Slovenije, kot bi lahko pomi-
slili. To pomeni, da nam bo poslovna banka
pri nakupu vrednostnih papirjev v tujini
zaracunala ve¢ tolarjev za dolar, pri pro-
daji pa nam placala manj tolarjev za dolar,
kot ¢e bi veljala tec¢ajna lista Banke Slove-
nije. Razlike so lahko obcutne, Se zlasti
pri prodaji — denar od prodaje vrednos-
tnih papirjev bo iz tujine prisel z najmanj
dvodnevnim zaostankom, saj se transakcije
na vecini borz (tudi ljubljanski) denarno
poravnavajo $ele dva dneva po prodaji (t.i.
nacelo T + 2). V tem ¢asu pa se lahko devi-
zni tecaj spremeni toliko, da nam spre-
memba pobere ves pricakovani dobicek,
tudi ¢e bi vse preostale nalozbene korake
naredili pravilno. To je, poleg stroskov,
pravzaprav edina bistvena razlika med
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vlaganjem na domacem in tujih trgih kapi-
tala. Tveganja spremembe deviznega tecaja
namre¢ ni, ¢e trgujemo na domacem trgu.
V podpisani izjavi o seznanitvi s tveganji
je tudi dolocilo, po katerem se strinjamo,
da smo sami ustrezno presodili nalozbeno
odlocitev. Ce bi se cena delnic po nakupu
moc¢no znizala, za to ne moremo kriviti ne
domacega ne tujega posrednika.

Prvo naro¢ilo o nakupu tujih vrednos-
tnih papirjev moramo opraviti neposredno
pri borznem posredniku. Ta preveri iden-
titeto, znan pa je tudi tocen ¢as oddaje
narocila. Navadno moramo pred oddajo
prvega narocCila za nakup denar ze imeti
na racunu. Poznejsa narocila lahko opra-
vimo tudi po telefonu, faksu ali internetu,

Abanka d.d. Ljubljana, Slovenska 58, 1517 Ljubljana

Rada bi ...

... da bi namestop26 dni'imela
62 dni dopusta ... da bilahko
magistrirala na Oxfordw...

vy
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odvisno od dogovora. V naroc¢ilu moramo
navesti: izdajatelja in oznako vrednos-
tnega papirja (za podjetje IBM do to kar
oznaka IBM), vrednost posla ("zelim kupiti
za tri milijone tolarjev delnic"") ali Stevilo
lotov (en lot je osnovna enota trgovanja
na borzah, v tujini pogosto sto, pri nas pa
ena delnica), trajanje narocila (na primer
"samo danes") in vrsto narocila. Tako lahko
opredelimo najvisjo ceno, po kateri sme
borzni posrednik kupiti vrednostni papir
(omejeno narocilo), lahko dolo¢imo natan-
¢no ceno ("vse ali ni¢" narocilo), ali pa se
papirji kupijo po trenutni trzni ceni. Pose-
bno moramo biti pozorni pri vrsti naro-
¢ila, ¢e kupujemo ali prodajamo ve¢ lotov
kakega papirja, saj se lahko zgodi, da bo

Vsi bi radi, da bi se nase zelje uresnicile,
po moznosti Cimprej. Na nekatere stvari
ne moremo vplivati, uresnicitev drugih
pa je odvisna samo od nas in nase
volje. Ste pripravljeni?

Kaj pa vi? Kaj si zelite?

Abankini var¢evalni programi so

zasnovani tako, da vas z majhnimi, a

zanesljivimi koraki pripeljejo do vasega

velikega cilja. Samo zaceti je trebal

Obis¢ite najblizjo poslovalnico Abanke

in zaupajte svoje Zelje nasim bannim

svetovalcem.

Uresnicitev vasih zelja je blize, kot ABANK A

si mislite. www.abanka.si

Reaktor
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posrednik en lot kupil po eni ceni, drugega
po drugi in nam stalno provizijo zaracunal
dvakrat!

Kupljene papirje bo banka ali borzna
hisa vodila za nas racun do prodaje. Ob pro-
daji vrednostnih papirjev moramo le oddati
narocilo o prodaji. Vse drugo je ze oprede-
lieno v podpisani pogodbi o posredovanju.
Denar bo zaradi nac¢ela o poravnavi T + 2
navadno na nasem racunu dva dneva po
transakciji. Podrobnosti o prodaji in nakupu
tuji posrednik poslje domacemu v obvestilu,
kjer morajo biti navedeni vsi bistveni poda-
tki. Te podatke pregledamo in preverimo, ali
so v skladu z oddanim naro¢ilom. Opozo-
riti moramo tudi na morebitne davke, ki jih
je treba placati — kakrsnikoli davki in daja-
tve doma ali v tujini zmanjsujejo dobicek,
s katerim razpolagamo po prodaji vredno-
stnih papirjev. Vsi postopki so enaki tudi za
pravne osebe, le da gre denar prek transak-
cijskega racuna.

Tuji vrednostni papirji so dobrodosla moz-
nost razprsitve tveganja, vendar so stroski
trgovanja na tujih trgih za zdaj visoki, pot-
rebujemo pa tudi razmeroma visok zacetni
kapital. Zato morajo biti vse take nalozbe
se posebno dobro premisljene — od njih je
namrec¢ odvisna debelina nase denarnice,

(Vir: Finance)

Olinanjama tradiciio
Strbima 3a razuos

V nasi hranilno kreditni sluzbi vam nudimo zaupno, zanesljivo, varno in gospodarno urejanje
vasih denarnih zadev. Poslujemo po sodobnih nacelih in s posluhom do vsakega komitenta.

Iz Sirokega izbora nasih storitev naj poudarimo:

e vodenje tolarskih vlog

e kreditiranje za razlicne namene

e opravljanje placilnega prometa

e posredovanje drzavnih posojil za demografsko ogrozena podrocja
e posredovanje razli¢nih oblik drzavnih subvencij.

HRANILNO KREDITNA SLUZBA PTUJ p.o.
Miklosiceva 12, 2250 Ptuj, tel.: 02/ 772 22 11, 775 19 31, fax: 02/ 776 09 31
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Izteka se
dohodninsko leto

Med letom, ko ¢akamo na odlo-
¢bo davénega urada in ugibamo,
bo kapnilo kaj denarja nazaj v zep
ali bo potrebno pozresni drzavi $e
kaj doplacati pozabljamo, da ob
tem tec¢e novo dohodninsko leto,
ki ga bomo morali drzavi obra-
¢unsko predstaviti do konca pri-
hodnjega marca.

Ze nekaj ¢asa je v zraku napoved novega
Zakona o dohodnini, ki naj bi prinesel
Stevilne novosti. Toda predlagatelju novega
zakona in drzavnemu zboru se s spreje-
manjem novosti preve¢ ne mudi. Predvsem
ne v ¢asu, ko imajo absolutno prioriteto
zakoni iz evropskega paketa. Poleg tega naj
bi nov zakon prinesel nekaj ugodnosti dav-
koplacevalcem z nizjimi dohodki in kako
novo obveznost tistim z debelejsimi denar-
nicami, kar je lahko Se dodaten razlog,
da se z njegovim sprejemanjem ne mudi.
Kakorkoli ze, leto 2002 bo dohodninsko
podobno dosedanjim, obrazci napovedi pa
se bodo od dosedanjih lo¢ili v glavnem le
po barvi. Mesec in pol pred koncem leta
se lahko poskrbimo za kaksno olajsavo.
Splosna - 11 odstotna olajsava, olajsave za

TEDNIK

za varno prihodnost

vzdrzevanje druzinskih ¢lanov, olajsava za
starost in tako naprej, so nam, ¢e izpolnju-
jemo pogoje, ze zagotovljene. Potruditi se
moramo $e za dodatno, 3 odstotno, navi-
dezno majhno olajsavo, ki pa lahko ob¢u-
tno spremeni podobo nase napovedi, kar
se tice obveznosti ali terjatev do drzave.
Zakaj bi placali samo tolar ali stotin veg,
kot je po zakonu treba?

Naj vas spomnimo, da se v osnovo za
dohodnino stejejo letni znesek pla¢, pre-
jemki po pogodbah o delu, pokojnine,
katastrski dohodek, dobicek samostojnih
podjetnikov, dobicek dosezen s prodajo
kapitala, letni znesek obresti na posojila,
dohodki, dosezeni z udelezbo na dobicku,
dohodki, dosezeni z oddajanjem premoze-
nja v najem in dohodki iz premozenjskih
pravic.

V okvir tri odstotne olajsave (izracuna
se iz sestevka vseh prejemkov po odbitku
socialnih dajatev in normiranih stroskov),
pa sodijo: sredstva, vlozena v vrednostne
papirje, katerih izdajatelj je Republika Slo-
venija in katerih vracilni rok je daljsi od
12 mesecey, v nakup ali gradnjo stano-
vanjske hise ali stanovanja, v vzdrzevanje
kulturnega spomenika, za povecanje soci-
alne varnosti na podro¢ju pokojninskega

in invalidskega zavarovanja, za nakup
ucbenikov in druge strokovne literature
ter programske opreme, za S3olnine, za
prostovoljne prispevke in vrednost daril
za kulturne, humanitarne, izobrazevalne,
znanstvene, Sportne in religiozne namene,
za igradnjo komunalne infrastrukture na
osnovi pogodbe, samoprispevke, ¢lanarine
politiénim strankam in sindikatom, za
nakup delnic, obnovo denacionaliziranega
premozenja, ter vlozek v nakup proizvo-
dov, ki zmanjsujejo porabo vode in el.
energije.

Ce boste uveljavljali katerokoli od teh
olajsav, na pozabite na racun ali drugo
ustrezno dokazilo.

o

Dober leasinc

LB Leasing

LB Leasing Maribor d.o.o., Titova cesta 2, Maribor, telefon 02/229 70 20, telefaks 02/229 70 21
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Radio Tednik Ptuj d.o.o.

p-p- 95, Raieva ulica 6, 2250 Ptuyj

tel.: 02 749 34 10, 02 749 34 37, faks: 02 749 34 35

e-posta: nabiralnik@radio-tednik.si , www.radio-tednik.si

druzba je vpisana pri sodis¢u Ptuj, 3t. reg. vl. 1/00674, osn. kap.: 24,360.000 SIT

mati¢na $t.: 5033292, davéna $t.: 1075 330, TRR: 04202-0000506665 pri Novi KBM d.d.
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SAMO SE DOBER
ODSTOTEK!

Vel tiso¢im smo ze olajsali skrb za njihovo pokojnino. Njihovo zaupanje ponovno nagrajujemo z zniZzanjem upravljalske

provizije, ki znasa le 1,2 odstotka. Nizji so tudi vstopni stroski, ki smo jih v letu in pol znizali z osem na 2,6 odstotka!

Zaupajo nam: ADK Maribor d.o.o., AGROGORICA d.d., AGRORUSE d.d., ALUMAT d.o.o., ANDRAGOSKI ZAVOD MARIBOR - LU, Belokranjska
veterinarska slu¥ba d.o.0., BISTRAL d.0.0., BONES d.o.0., CARE d.0.0., DRAVSKA TISKARNA d.o.0., EKONOMSKI INSTITUT MARIBOR d.o.0., ENERGO
PLUS d.o.0., FARMADENT d.0.0., GEOIN d.0.0. Maribor, GORICA LEASING d.0.0., GORISKE OPEKARNE d.d., GP RADLJE d.d., Grafika Soéa d.d.,
HINCO d.o.0., IMKO d.d., IMPOL 2000 d.d., IMPOL d.d., IMPOL KADRING d.o.o., IMPOL Servis d.o.o., INFOND HOLDING, finan¢na druzba d.d.,
ISKRA Avtodeli Bovec d.d., JERUZALEM VVS d.d., KBM Fineko d.o.0., KBM Infond d.o.o. Maribor, KBM Invest d.o.0. Maribor, KBM Leasing d.o.o0. Maribor,
KLAS Zadruga Krizevci z.b.o., Komunalno stanovanjska druzba Ajdovscina d.o.o., KRAS - PIVKA d.o.o. Veterinarstvo, LEKARNA Race, LESNINA EMMI d.d.,
MARIBORSKI VODOVOD d.o.0., MBH d.o.0. Maribor, MENERGA d.o.0., MERKUR ZAVAROVALNICA d.d., MESSER SLOVENIJA d.o.0, Mezica Finance
d.0.0., MG SOFT d.o.0. Ruse, MIKRO+POLO d.0.0., MLM d.d., MPI Zerjav d.d., NIGRAD d.d., Nova KBM d.d., ODVETNICA TRUNKL Jelena, OKP d.o.o.
Rogaska Slatina, OMEGATRANS d.n.o., PALOMA PIS d.o.0., PALOMA Prevalje d.d., PALOMA Sladkogorska d.d., PECI KERAMIKA d.o.0., Plinarna Maribor
d.d., PODLESNIK s.p., POMGRAD SGP - GRADNJE d.o.0., POMURSKI SEJEM d.d., POZAVAROVALNICA SAVA d.d., PROAGENT Nova Gorica d.o.o.,
PROARC Nova Gorica d.o.0., PROINZENIRING Nova Gorica d.o.o., PROJEKT Nova Gorica d.d., PROSAN d.o.0., Radio Tednik Ptuj d.o.0., REIFFEISEN
KREKOVA BANKA d.d., Rudnik Mezica Elektrarne d.o.0., Rudnik MeZica Korlab d.o.o., Rudnik MeZica Stanovanjsko podjetje d.o.0., SCHOP d.o0.0., SGP
POMGRAD d.d., SGP Pomgrad MEHANIZACIJA d.o.0., SILKEM d.o0.0., SNAGA Maribor d.o.o., SRCE IN OZILJE d.o.0., Stampal d.o.0., STANINVEST
d.o.0., STOTINKA d.o.0. Makole, STTC d.d. Maribor, SYLUX d.o.0., TAB Mezica d.d., TLAKOVEC d.o.0., TOPLOTNA OSKRBA MARIBOR d.o.0., UNIDEL
d.d., UPIMOL 2000 d.o.0., VARNOST d.d., VECER d.d., Veterinarska bolnica Ptuj d.o.o0., Veterinarska postaja Postojna d.o.o., VETERINA Novo mesto d.o.0.,
Veterinarska postaja Trebnje d.o.0., VIPAP Videm Krsko d.d., ZAVAROVALNICA MARIBOR d.d., ZAVAROVALNICA TILIA d.d.

To so razlogi, da se pridruzite Moji nalozbi, kjer pod najugodnejsimi pogoji poskrbimo za vaso pokojnino.

AN
Zo;x\ﬁow?y

POKOJNINSKA DRUZBA D.D.

VvV e

Pridruzite se zadovoljnim!

Informacije: MOJA NALOZBA, pokojninska druzba, d.d., Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor, e-mail: info@moja-nalozba.si, tel.: 02 229 2912, spletna stran: www.moja-nalozba.si
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