
K A R  P R E C E J  D O B R I H  Z N A M E N J

18

KAR PRECEJ DOBRIH ZNAMENJ

Izvozno povpraševanje še naprej prehiteva domačega, pričakovano izvozno povpraševanje pa 
vse manj zaostaja za dolgoletnim povprečjem. Trošenje prebivalstva je decembra in januarja 
oživelo, trendna dinamika investicij ostaja pozitivna, le trošenje države se krči. Blagovna 
menjava z EU se je januarja okrepila, s preostalim svetom pa skrčila; blagovni primanjkljaj je 
majhen. Gospodarska klima v predelovalnih dejavnostih ostaja precej stabilna, pesimizem se 
je vrnil v storitvene dejavnosti, zaupanje v trgovini na drobno se je okrepilo, v gradbeništvu pa 
stagnira na izredno nizki ravni. Gospodarska klima se je okrepila tudi v EU. 

Industrijska produkcija je v zadnjem kvartalu lani rahlo upadla, zaostajanje za letom prej pa 
se je močno zmanjšalo. V EU27 se je industrijska produkcija januarja izboljšala. Dejavnost 
v gradbeništvu je bila januarja solidna, v turizmu so tokrat zatajili domači gostje. V večini 
prometnih panog se je aktivnost januarja skrčila; izjema je pomorski transport. Avtomobilski 
trg se je popravil. Število aktivnih prebivalcev se še naprej zmanjšuje, zaposlenost je najbolj 
padla v gradbeništvu in predelovalnih dejavnostih. Brezposelnost je februarja še rasla, a se 
je rast umirjala, število na novo prijavljenih iskalcev dela je bilo manjše kot pred letom. 
Brezposelnost v EU27 stagnira na stopnji blizu 10 odstotkov. 

Pričakovane cene blaga se še naprej povečujejo, dejanska inflacija pa ob mesečnih sezonskih 
nihanjih ostaja precej stabilna; razlike med gibanji cen po skupinah so se zmanjšale, osnovna 
inflacija se je zaustavila. Rast harmoniziranega indeksa cen se je izenačila z rastjo v evro 
območju. Cena proizvajalcev za domači trg so se februarja povečale manj kot za tuji, medletno 
zmanjšanje cen za tuji trg pa je ostalo precej večje kot za domači. Pešanje evra poganja evrske 
cene surovin, ki iz meseca v mesec močno nihajo. Gibanje stroškov dela kaže, da je neprestano 
tarnanje o nefleksibilnosti trga dela le ustaljen krilatica. Stroški dela so se po eksploziji v 
2008, ki sta jo zakrivila pregrevanje gospodarstva in »odpravljanje plačnih nesorazmerij« v 
javnem sektorju, lani močno umirili, precej bolj kot v evro območju in Nemčiji. 

Letošnji javnofinančni prihodki so kljub nihanju že prehiteli lanske; med prihodki od 
neposrednih davkov so se močno skrčili le prihodki od davkov na dobiček. Prihodki od 
posrednih davkov so se v prvih dveh mesecih okrepili, spet so največ prispevale trošarine. 
Rast kreditov ostaja počasna, pri podjetjih je medletna stopnja negativna. Slovenija ni izjema, 
»kreditni krč« v je celo manjši kot v evro območju. Tudi pri depozitih je stanje v Sloveniji 
podobno kot v evro območju. Ob počasni rasti depozitov in negotovosti se stanje ne more 
hitro spremeniti. Januarska tekoča plačilna bilanca je malone izravnana, finančni račun še 
naprej kaže velik zastoj tokov neposrednih naložb; nadaljuje se tudi zmanjševanje zadolženosti 
privatnega sektorja v tujini, a z večjim zadolževanjem javnega. 
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A GREAT DEAL OF GOOD SIGNALS

Export demand continued to grow faster than domestic demand; expected foreign demand 
lags less and less behind long run averages. Private consumption in December and January 
increased, trend dynamics of investment demand remained positive, only government spending 
was squeezing. In January, foreign trade with the EU countries increased while decreasing with 
the rest of the world, trade deficit was insignificant. Business climate in manufacturing remained 
stable, pessimism in service sectors revived again, confidence in retail trade strengthened while 
it stagnated at the very low level in construction. Business climate improved in EU27 as well. 

In the last quarter of 2009, industrial production declined slightly, the lagging behind the 
production a year earlier decreased considerably. Industrial production in EU27 improved 
in January. In January, the activity in construction was not too bad, domestic tourists caused 
shrinkage of activity in tourism. In most transportation branches activity in January weakened; 
with exception of maritime transportation. Car market improved slightly. The number of 
active population was decreasing, employment dropped particularly in construction and 
manufacturing. The number of jobseekers increased but at the diminishing rate of growth, the 
number of new job seekers was lower than a year ago. Unemployment rates in EU27 stagnated 
at the level close to 10 percent . 

Expected prices of goods keep growing, actual inflation, while fluctuating from month to month, 
has remained rather stable, with price variability decreasing considerably. Core inflation 
stopped. The growth of harmonized cost of living index equalized to the growth of the index in 
the euro zone. ˙In February, producers prices for domestic market increased less than those 
for foreign market. However, on the yearly level, price reduction for foreign markets remained 
larger than price reduction for domestic market. The weakening of the euro pushes prices of raw 
materials upward; fluctuations are however considerable. Labor costs dynamics confirm that 
traditional complaints about “inflexible” labor market are repeated “truths” not confirmed in 
reality. Namely, after explosion of labor costs caused by overheating of the economy and wage 
reform in the public sector in 2008, labor costs calmed considerably; their growth in the total 
economy and in the public sector was slower than in Germany or in the euro area. 

Public revenues in the beginning of the year exceeded the revenues in the same period of 2009; 
among revenues of direct taxes, only those of profit taxes diminished considerably. Revenues 
of indirect taxes strengthened, excise taxes contributing most. The growth of credits has been 
slow, credits to business sector remained lower than a year ago. Slovenia is not an exemption, 
“credit crunch” in the euro zone is even stronger. The situation with deposits does not differ 
considerably from the situation in the euro zone. With slow growth of deposits and uncertainty, 
the situation can not improve rapidly. Current account in January is nearly balanced, financial 
account continue to show nearly complete brake in the flows of foreign direct investment and 
continuation of decreased foreign indebtedness of the private sector on the account of increased 
foreign indebtedness of the public sector. 
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AGREGATNO POVPRAŠEVANJE IN PRIČAKOVANJA

1. Pričakovano izvozno povpraševanje že na dolgoletnem povprečju

Podatki omogočajo popolno oceno domačega trošenja le za december, ko je skupno domače 
trošenje glede na november poraslo za 11 %. Bolj dolgoročna dinamika (impulzni trend) 
je bila prav tako visoka , čeprav je domače trošenje še opazno (za 3.9 %) zaostajalo za 
trošenjem pred letom (2008/12).

Decembrsko povečanje domačega trošenja je bilo posledica pospešitve trošenja prebivalstva, 
tako kratkoročne (za 13 %) kot bolj dolgoročne (za preko 10 % na letni ravni). Tudi januarja 
letos je trošenje prebivalstva tekoče poraslo. Investicijsko trošenje se je decembra zmanjšalo, 
vendar je bila trendna rast že tretji mesec zapored pozitivna (prek 6 % letno). Le trošenje 
države se je decembra tekoče in trendno še naprej krčilo. 

Izvozno trošenje se je decembra sicer sezonsko zmanjšalo, vendar je bila trendna rast že 
četrti mesec zapored pozitivna, tako je bilo tudi januarja letos.

Pričakovano trošenje se še naprej krepi, izvozno bolj kot domače. Pričakovano domače 
povpraševanje (brez investicij) se sicer krepi, vendar še zaostaja za dolgoletnim povprečjem . 
Delež anketiranih, ki pričakuje povečanje povpraševanja v naslednjih treh mesecih, presega 
delež tistih, ki pričakujejo zmanjšanje, za okoli 15 % vseh anketiranih, dolgoletno povprečje 
pa je okoli 25 %. Mesečno zmanjšanje tega zaostanka je okoli 2 odstotni točki (anketiranih), 
torej je mogoče pričakovati povratek pričakovanega domačega povpraševanja na dolgoletno 
povprečje sredi tretjega četrtletja letos. Pričakovano izvozno povpraševanje je februarja že 
doseglo dolgoletno povprečje (in preseglo pričakovano izvozno povpraševanje v EU).

2. Majhen blagovni primanjkljaj v januarju
 
V januarju se je blagovna menjava v EU povečala, zato pa je bil znaten padec blagovne 
menjave z drugimi državami. Pri slednji je običajni pozitivni saldo blagovne menjave 
skoraj izginil.
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Trgovinska menjava in letni primanjkljaji v mil. € (desezonirana)

V januarju je skupni slovenski izvoz po začasnih podatkih SURS znašal 1215 milijonov € 
(1 % več kot januarja 2009), uvoz 1252 milijonov € (2.4 % manj kot v enakem mesecu lani), 
kar pomeni primanjkljaj 37 milijonov € (leto prej ga je bilo 68 milijonov €) oziroma 97.0 % 
pokritje uvoza z izvozom. V menjavi z EU je bil izvoz (odprema blaga) 929 milijonov € 
(kar je 4.8 % več januarja 2009), uvoz (prejem blaga) 967 milijonov € (1.4 % manj), kar 
da primanjkljaj 38 milijonov €. V menjavi z nečlanicami EU je bil januarja 2010 izvoz 286 
milijonov € (kar 9.7 % manj kot januarja 2009), uvoz 285 milijonov € (5.3 % manj), kar 
pomeni presežek le 1 milijon €.

3. Klima v gospodarstvu v splošnem na enako nizki ravni 

Po anketi Statističnega urada Republike Slovenije (SURS) o gospodarski klimi se je njen 
kazalnik v februarju znižal za 1 odstotno točko glede na mesec prej, od februarja lani je 
višji za 15 odstotnih točk, hkrati pa je za 15 odstotnih točk nižji od dolgoletnega povprečja. 
Na znižanje vrednosti tega kazalnika v februarju je vplivalo predvsem znižanje vrednosti 
kazalnika zaupanja v storitvenih dejavnostih. 

Zaupanje v predelovalnih dejavnostih je bilo februarja enako kot januarja, glede na februar 
lani je bila njegova vrednost višja za 26 odstotnih točk, glede na dolgoletno povprečje 
pa nižja za 6 odstotnih točk. Pričakovanja za naslednje tri mesece so se večinoma rahlo 
poslabšala, razen pričakovanih cen. Svetla točka je proizvodnja; vrednost kazalnika v 
februarju je najvišja po maju 2008. 

Pesimizem pa se je ponovno vrnil v storitvene dejavnosti, saj je bila vrednost kazalnika 
zaupanja v teh sektorjih v februarju za 4 odstotne točke nižja kot mesec prej in za 27 
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odstotnih točk nižja od dolgoletnega povprečja; v primerjavi s februarjem lani leta pa je 
bila njegova vrednost za 3 odstotne točke višja. V februarju je slabi dve petini podjetij v 
storitvenih dejavnostih kot omejitev navedlo nezadostno povpraševanje, tri desetine podjetij 
pa finančne ovire. 

Ankete SURS-a kažejo, da se je zaupanje v trgovini na drobno v februarju povečala za 2 
odstotni točki glede na januar, glede na februar lani pa je bil kazalnik višji za 6 odstotnih 
točk. V februarju je bil delež podjetij, ki pravijo, da je povpraševanje nizko, 44 %, kar 47 % 
podjetij pa je kot omejitveni dejavnik navedlo konkurenco v panogi. Opazno se je zvišala 
vrednost kazalnika prodajne cene.

Zaupanje v gradbeništvu stagnira, saj je vrednost kazalnika zaupanja v tem sektorju v 
februarju enaka kot v januarju, v primerjavi z lanskim februarjem pa je bila nižja za 15 
odstotnih točk, hkrati pa je bila kar za 47 odstotnih točk nižja od dolgoletnega povprečja. 
Pričakovanja za naslednje tri mesece prav tako niso ugodna. Sicer pa so se vrednosti 
kazalnikov obsega gradbenih del in poslovnega stanja nekoliko zvišale. Med gradbenimi 
podjetji je bilo v februarju 61 % takšnih, ki so kot omejitev navedla nezadostno povpraševanje, 
slabe vremenske pogoje pa je kot omejitev navedlo skoraj dve petini teh podjetij..

Gospodarska klima pa se precej hitro popravlja po celotni EU27. Po podatkih Eurostata 
so se v februarju 2010 naročila v predelovalni dejavnosti glede na mesec poprej zvišala 
za slabo odstotno točko, glede na februar lani pa so višja za kar 17,4 odstotne točke. Prav 
tako so se glede na januar za 4,5 odstotni točki zvišala pričakovanja v trgovini na drobno, 
medtem ko so se naročila v gradbeništvu poslabšala za 1,2 odstotni točki. Splošni poslovni 
optimizem se je v februarju v celotni sedemindvajseterici spet malenkost zvišal in sicer za 
slabi dve odstotni točki.

GOSPODARSKA AKTIVNOST IN ZAPOSLOVANJE

4. Zmeren padec industrijske produkcije v zadnjem lanskem četrtletju 

Industrijska produkcija je v zadnjem četrtletju lanskega leta upadla. Po podatkih SURS-a 
je bila industrijska produkcija v četrtem četrtletju za 5,8 % manjša kot v enakem obdobju 
leta 2008. V celem letu 2009 je bila industrijska produkcija glede na leto poprej manjša za 
17,4 %. 

Dejavnost rudarstva se je po SURS-ovih podatkih v četrtem četrtletju lani leta v primerjavi z 
enakim obdobjem leta 2008 povečala za 2,3 %. V celoletnem obdobju 2009 je bilo rudarstvo 
za 3,4 % manjše kot v obdobju leta 2008. 
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Krizne razmere se še naprej najbolj čutijo v predelovalnih dejavnostih, saj je bilo v 
predelovalnih dejavnostih v zadnjem četrtletju leta 2009 zabeleženo 6,3 % zmanjšanje 
produkcije glede na enako obdobje eno leto prej, v celotnem lanskem letu pa so glede na 
leto poprej predelovalne dejavnosti upadle za 18,5 %.

Slabe gospodarske razmere so se v zadnjem četrtletju 2009 odsevale tudi v sektorju oskrba 
z elektriko, plinom in vodo, saj podatki kažejo, da se je njegova aktivnost v tem obdobju 
glede na predhodno četrtletje zmanjšala za 6 %, hkrati se je glede na celotno leto 2008 lani 
produkcija tega sektorja zmanjšala za dobrih sedem odstotkov.

Podatki Eurostata kažejo, da se je v mesecu januarju 2010 glede na december 2009 
industrijska produkcija zvišala za 1,8 % v EU27, na območju evra pa za 1,7 %. Glede 
na januar 2009 pa se je v januarju 2010 industrijska produkcija v EU27 zvišala za 1,5 %, 
na območju evra pa za 1,4 %. Med državami članicami, za katere so dostopni podatki, 
je industrijska produkcija januarja 2010 glede na december 2009 padla v šestih državah, 
zrasla pa trinajstih. Največji upad industrijske produkcije so zabeležili na Portugalskem 
in Finskem (-2,2 %), v Latviji (-1,6 %) in Španiji (-1,1 %), največji porast pa na Irskem 
(15,3 %).

5.  Gradbeništvo nekoliko navzgor, kopenski in zračni promet ter prenočitve domačih 
gostov navzdol

Po podatkih SURS-a je bila vrednost opravljenih gradbenih del v januarju v primerjavi z 
decembrom 2009 višja za dobrih 7 %, v primerjavi z januarjem 2009 pa je bila manjša za 
več kot 6 %. Impulzni trend opravljenih gradbenih ur pa kaže, da je v decembru lani sektor 
gradbeništva zrasel z mesečno stopnjo rasti 0.76 %.

Število turističnih prenočitev se je nekoliko zmanjšalo. Januarja jih je bilo 0,6 % manj kot v 
enakem mesecu leta 2009, a se je skupno število prenočitev v prvem mesecu letos trendno 
zviševalo po mesečni stopnji 0,57 %. Januarja se je število turističnih prenočitev tujih gostov 
zvišalo za 0,7 % glede na januar 2009, impulzni trend prenočitev tujih gostov v januarju 
pa tudi kaže pozitivno rast po stopnji 1,5 %. Tako se je skupna turistična bilanca padla v 
negativno območje na račun prenočitev domačih gostov, saj so te v letošnjem januarju glede 
na januar 2009 upadle za 2,3 %.

Podatki SURS-a o transportu za december 2009 kažejo, da je bilo v javnem cestnem 
prevozu prepeljanih za 4,4 % manj potnikov, v zračnem prevozu pa za 1,2 % manj potnikov 
kot decembra 2008, število opravljenih potniških kilometrov pa je bilo v javnem cestnem 
prevozu za 4,4 % manjše, v zračnem prevozu pa za slabih 5 %. V cestnem mestnem prevozu 
je bilo decembra 2009 prepeljanih za 5,2 % manj potnikov kot v istem mesecu 2008. 
Potniški promet na letališčih se je v decembru 2009 glede na december 2008 zmanjšal 
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za 3 %. V pomorskem prevozu je bilo v decembru 2009 prepeljanega za 26 % več blaga 
in opravljenih za 1,9 % več tonskih kilometrov kot decembra 2008. Gospodarska kriza je 
decembra 2009 na slovenskem avtomobilskem trgu popustila, saj je bilo glede na december 
2008 v register vpisanih 6,5 % več prvič registriranih cestnih motornih vozil, med njimi za 
9,3 % več osebnih avtomobilov.

6. Trend umirjanja rasti brezposelnih se nadaljuje

Število aktivnih prebivalcev se je po podatkih SURS-a v decembru 2009 zmanjšalo na 
941327 oziroma za več kot 4000 oseb glede na mesec prej, glede na december 2008 se je 
število zmanjšalo za 0,5 %. V decembru 2009 je bilo v Sloveniji 844655 delovno aktivnih 
prebivalcev. Glede na november 2009 se je število delovno aktivnih zmanjšalo za 5361 oseb 
ali 0,6 %, glede na december 2008 se je to število zmanjšalo za 4 %. V decembru 2009 se je 
število delovno aktivnih oseb najbolj znižalo v gradbeništvu in sicer za več kot 1900 oseb, 
sledijo pa predelovalne dejavnosti, kjer je bilo delovno aktivnih oseb manj skoraj 1500. Med 
zaposlenimi jih je bilo več kot 91 % zaposlenih pri pravnih osebah, njihovo število pa se je 
od decembra 2008 zmanjšalo za 4,2 %. Število zaposlenih pri fizičnih osebah se je glede na 
december 2008 zmanjšalo za 10,5 %. Med samozaposlenimi pa je bilo 57 % samostojnih 
podjetnikov posameznikov, katerih število se je v samem mesecu decembru zmanjšalo za 
113, od decembra predlani pa povečalo za 6,5 %. Število kmetov je v decembru 2009 ostalo 
nespremenjeno na nivoju 32340. 

Po podatkih ZRSZ je bilo v Sloveniji v februarju registriranih 99784 brezposelnih oseb, 
kar je za 193 oseb oziroma 0,2 % več kot januarja ter za 29,3 % več kot februarja 2009. V 
februarju se je prijavilo največ brezposelnih oseb zaradi izteka zaposlitev za določen čas, 
sledijo pa trajno presežni delavci in brezposelni zaradi stečajev.

Iskalci zaposlitve
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V februarju se je na Zavodu za zaposlovanje na novo prijavilo 6848 brezposelnih oseb, kar 
je v primerjavi z januarjem upad za 35,7 %, v primerjavi z februarjem 2009 pa je bil priliv 
manjši za 16 %. Skupni odliv iz brezposelnosti je v februarju letos štel 6655 brezposelnih 
oseb, od teh se je 4034 oseb zaposlilo, kar je petina manj kot januarja. V obdobju prvih 
dveh mesecev letošnjega leta je bilo zaposlitev 9066, kar je za dobro polovico več kot v 
primerljivem lanskem obdobju.

Po podatkih Eurostata je bila januarja stopnja brezposelnosti na območju evra (EA16) 
9,9 %, kar je enako kot mesec prej ter 1,4 odstotne točke več kot v januarju 2009. V celotni 
sedemindvajseterici (EU27) je bila stopnja brezposelnosti v januarju 9,5 % in se je glede 
na enak mesec lani povečala za poldrugo odstotno točko. Po Eurostatovih ocenah je bilo 
v januarju v EU27 23 milijonov brezposelnih oseb, od tega 16 milijonov na območju 
evra. Med posameznimi članicami EU so v januarju 2009 najnižjo stopnjo brezposelnosti 
zabeležili na Nizozemskem (4,2 %) in v Avstriji (5,3 %), najvišjo pa v Španiji (18,8 %) in 
v Latviji (22,9 %). Glede na isti mesec v letu 2009 se je v januarju brezposelnost povišala 
v vseh državah članicah, od tega največ v treh pribaltskih državah. 

Stopnja brezposelnosti je še naprej visoka tudi v ZDA, kjer je v januarju 2010 znašala 
9,7 %, kar je za 2,3 odstotne točke več kot leto poprej. 

CENE IN PLAČE

7. Pričakovane cene blaga se še naprej povečujejo

Življenjski stroški so februarja porasli za 0.4 %. Bolj dolgoročna dinamika je ostala 
nespremenjena.

Razlike v februarski rasti cen med skupinami niso bile velike. Tudi prispevki k skupni rasti 
cen posameznih skupin produktov, ki so se največ podražili, so bili majhni. 

Opazno nad povprečjem so se zvišale cene v skupinah stanovanja, rekreacije in kulture, 
obleke in obutve ter hrane in brezalkoholnih pijač. Cene stanovanja, ki so se povečale 
največ (za 1.3 %), so navzgor pognali predvsem energenti in komunalne storitve, cene 
rekreacije in kulture so potisnile počitnice v paketu, cene hrane in brezalkoholnih pijač pa 
zelenjava. K skupnemu povečanju inflacije so energenti, počitnice v paketu, komunalne 
storitve in hrana prispevali enako, po 0.1 točke.

Februarja so se cene znižale le v dveh skupinah, v komunikacijah in raznovrstnem blagu, pa 
še ta znižanja so skupaj inflacijo zmanjšala le za 0.1 točke.
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Osnovna inflacija, ki kaže rast cen brez sezonskih prehrambenih produktov zelene tržnice in 
energentov, se je na začetku leta praktično popolnoma ustavila, in to neodvisno od tega ali 
je merjena z običajnim indeksom življenjskih stroškov ali pa s harmoniziranim indeksom.

Harmoniziran indeks cen, ki je primerljiv z gospodarstvi v EU, se je februarja povečal za 
0.3 %. V evro območju in celotni EU je bilo mesečno povečane cen enako kot v Sloveniji, 
bolj dolgoročna dinamika, kot jo kaže medletna stopnja, pa je bila v evro območju opazno 
nižja (0.9 %), v EU (1.4 %) pa malo nižja kot v Slovenji (1.6 %).

Cene proizvajalcev so se februarja povečale za 0.4 %, vendar so bile še za 1.2 % nižje kot 
pred letom dni. Cene proizvajalcev za domači trg so se povečale nekaj manj (za 0.3 %) 
kot proizvajalčeve cene izvoznega blaga, vendar so velike razlike v medletnih povečanjih 
ostale praktično nespremenjene. Proizvajalčeve cene za domači trg so namreč bile februarja 
malenkost (za 0.1 %) večje kot pred letom dni, medtem ko so bile proizvajalčeve cene 
izvoznega blaga navkljub februarskemu povečanju še za 2.5 % nižje kot pred letom dni. 

Pričakovane maloprodajne cene blaga se zadnja dva meseca opazno povečujejo, februarja 
so že znatno presegle dolgoletno povprečje. Pričakovano normalizacijo cen blaga potrjujejo 
tudi pričakovane proizvajalčeve cene, saj so prav tako v neposredni bližini dolgoletnega 
povprečja. Le pri storitvah pričakovane cene še naprej stagnirajo precej pod dolgoletnim 
povprečjem (delež anketiranih, ki pričakujejo zmanjšanje cen, za 5 odstotkov vseh 
anketiranih presega delež tistih, ki pričakujejo povečanje cen). 

Pešanje evra poganja navzgor evrske indekse cen surovin. Skupen indeks se je v zadnjem 
mesecu (do začetka marca) povečal za 3.6 %, v letu dni pa za 29.8 %. V zadnjem mesecu 
so se najbolj povečale cene neprehrambenih kmetijskih surovin in cene kovin (v evrih za 
7.3 % oziroma 5.8 %), zmanjšale pa so se cene surovin hrane. V zadnjem letu (ko je se je 
evro okrepil od 1.25 na 1.37 za dolar) pa so se najbolj podražile kovine in nafta (v evrih za 
približno 85 %), najmanj pa so porasle cene surovin hrane, ki so se v evrih povečale le za 
približno 5 %. 

8. Velika umiritev stroškov dela za »nefleksibilen« trg dela

Povprečne plače so januarja padle za 2.7 %, vendar je bilo zmanjšanje manjše od sezonskega, 
bolj dolgoročna dinamika, kot jo kaže medletna stopnja, se je januarja tudi sicer povečala 
že tretji mesec zapored.

Januarja so zaradi sezone padle povprečen plače v vseh sektorjih. Najbolj so se zmanjšale v 
oskrbi z električno energijo, plinom in paro (za 15.5 %), precej manj, vendar še vedno opazno 
nad povprečjem, pa še v kmetijstvu, gradbeništvu znanstveni in tehnični dejavnosti (za 
okoli 6 %). Najmanj so se zmanjšale plače v sektorjih države, izobraževanju in zdravstvu. 
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Zaradi različne sezone mesečna spremembe le slabo kažejo tudi bolj dolgoročno dinamiko. 
Tako je bila januarja največja bolj dolgoročna rast plač v predelovalni dejavnosti (6.7 %) in 
oskrbi z elektriko, paro in plinom (3.5 %), najmanjša pa v ožji državi, zdravstvu in sektorju 
raznovrstne poslovne dejavnosti. 

Stroški dela

Vir :  Eurostat

Marca so postali dostopni podatki o stroških dela v zadnjem četrtletju 2009; skupni stroški 
dela v gospodarstvu so na gornji sliki prikazani za Slovenijo, Nemčijo in področje evra. Na 
dlani je, da so se stroški dela v Sloveniji, po velikem stampedu do tretjega četrtletja 2008, 
ki ga je povzročilo pregrevanje gospodarstva, omogočila pa ukinitev davka na plačilno 
listo, začeli v 2008/III izrazito umirjati. Tako so v drugi polovici 2009 po dinamiki močno 
(za preko 5 točk letne rasti) zaostali za dinamiko stroškov dela v Nemčiji in evro območju. 
Prikazana dinamika stroškov dela kaže, da je trg dela v Sloveniji verjetno precej bolj 
fleksibilen kot se običajno trdi.

Na naslednji sliki je prikazana dinamika stroškov dela v sektorjih države za Slovenijo in 
Nemčijo (ustreznih podatkov za evro območje v Eurostatu ni). 

Tudi dinamika stroškov dela v državi se je tekom leta 2009 močno umirila. Po veliki 
pospešitvi plač države v 2008, ki jo je povzročil nov plačni zakon, ko je dinamika presegla 
14 % letno, se je tekom leta 2009 dinamika stroškov dela v državi zmanjšala na 0; torej 
so bili stroški dela v zadnjem četrtletju 2009 enaki kot v zadnjem četrtletju 2008! Tudi pri 
stroških dela države je bila dinamika konec lanskega leta v Sloveniji opazno manjša kot v 
Nemčiji.
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Stroški dela v javnofinančnem sektorju

Vir :  Eurostat

FINANČNA GIBANJA

9. Navkljub nihanju so letošnji javnofinančni prihodki že opazno prehiteli lanske 

Javno finančni prihodki so se februarja povečali za 3.1 %. Oba indikatorja bolj dolgoročne 
dinamike sta se močno povečala, dinamika impulznega trenda je bila na letni ravni večja od 
20 %. Tudi v povprečju obeh mesecev so bili javnofinančni prihodki v letošnjem letu višji (za 
0.3 %) kot v istem obdobju lani. Veliko februarsko povečanje obeh indikatorjev dolgoročne 
rasti kaže, da je verjetno ponovno prišlo do opaznega premikanja timinga vplačil.

Neposredni davki in ostali prihodki so bili februarja za 1.6 % nižji kot januarja, pri čemer 
se bolj dolgoročna dinamika ni opazno spremenila-zmanjšala, medletna stopnja rasti je celo 
porasla, tako da so bili neposredni davki in ostali prihodki februarja le še za 3.4 % nižji 
kakor v februarju 2009. Seveda pa se preostali javnofinančni izpad, ki je nastal v lanskem 
letu, zelo razlikuje med davčnimi oblikami. Med neposrednimi davki ostaja najbolj okrnjen 
davek na dobiček, ki je še vedno za 14 % nižji kot pred krizo, med tem ko je izpad davčnih 
oblik, pri katerih so osnova obdavčitve različni dohodki prebivalstva, že bistveno manjši, 
oziroma ga sploh ni več. Dohodnina in prispevki so bili, na primer, v letošnjem februarju že 
večji kakor v februarju 2008 (za okoli 4 %). 

Posredni davki so bili v prvih dveh letošnjih mesecih zelo izdatni, v povprečju prvih dveh 
mesecev so bili celo za 10.5 % višji kakor v istem obdobju 2009. Februarsko povečanje 
je bilo še zlasti veliko , za 13 %, medletna stopnja je bila celo večja od 40 %. Verjetno 
je velikemu skoku medletne rasti botroval ponoven premik timinga vplačil pri trošarinah. 
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K februarskemu povečanju posrednih davkov za okoli 44 milijonov so namreč trošarine 
prispevale 56 milijonov, med tem ko se je donos davka na dodano vrednost zmanjšal za 13 
milijonov. Ne glede na zmanjšanje, pa je bil donos davka na dodano vrednost februarja že 
drugi mesec opazno višji (za 15 %) kot pred letom dni (januarja je bil za 9.8 % višji). 

10. Nadaljevanje počasne rasti kreditov (v Sloveniji in evro območju)

Skupni krediti prebivalstvu in podjetjem (rezidentom) so januarja porasli za 0.5 % 
(125milijonov). Približno enako so porasli tako krediti podjetjem kot prebivalstvu , vendar 
se je pri prebivalstvu dolgoročna dinamika ponovno (že tretji mesec zapored) povečala, pri 
podjetjih pa se je ponovno zmanjšala. 

Krediti in depoziti

Tudi skupni depoziti (prebivalstva in podjetij) so se januarja povečali (za 0.4 %,), vendar 
manj kot skupni krediti (neto finančna pozicija bank se je torej ponovno obrnila navzdol, 
zmanjšala se je za okoli 50 milijonov). Pri tem so se depoziti prebivalstva opazno povečali 
(za 1.1 % oziroma 160 milijonov), depoziti podjetij pa so se zmanjšali (za 2.2 %).

V evro območju je bila januarja dinamika kreditov in depozitov še naprej malo slabša kot 
v Sloveniji.

Rast kreditov je bila v evro območju počasnejša kot v Sloveniji; pri podjetjih je bila tako 
tekoča kot bolj dolgoročna-medletna rast negativna (-0.1 % oziroma -2.7 %), pri prebivalstvu 
sta bili obe pozitivni (0.2 % oziroma 1.6 %), vendar obe opazno manjši kot v Sloveniji. 
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Depoziti podjetij v evro območju so januarja kratkoročno hitreje padali (-3.7 %) kot v 
Sloveniji, vendar je bila medletna rast (5.1 %) še naprej višja kot pri podjetjih v Sloveniji. 
Depoziti prebivalstva so se v evro območju januarja v primerjavi s Slovenijo povečevali 
počasneje, tako tekoče kot na daljši rok (tekoče so naraščali po 0.3 %, medletno pa po 
3.2 %).

11. Januarski start z neznatnim tekočim primanjkljajem

Januarska tekoča bilanca je skoraj izravnana, kar je bolje kot pred letom in v večini januarjev 
v preteklosti.

V januarju 2010 je znašal saldo tekoče plačilne bilance -8.3 milijonov €, januarja lani 
pa -73.3 milijonov €. Pri tem je blagovni saldo znašal -3.9 milijonov € (leto prej -46.1 
milijonov €), storitveni presežek 84.2 milijonov € (leto prej 90.8 milijonov €), saldo v 
dohodkih faktorjev -59.6 milijonov € (leto prej -78.9 milijonov €), neto saldo tekočih 
transferov pa -28.9 milijonov € (leto prej -39.1 milijonov €). 

Plačilna bilanca

januar - december januar

2008 2009 2009 2010

I. Tekoči račun -2.286,6 -340,4 -73,3 -8,3

1 Blago -2.650,2 -621,2 -46,1 -3,9

2 Storitve 1.609,0 1.022,2 90,8 84,2

3 Dohodki -1.039,0 -651,0 -78,9 -59,6

4 Tekoči transferi -206,4 -90,3 -39,1 -28,9

II. Kapitalski in finančni račun 2.394,9 31,9 43,1 48,1

A. Kapitalski račun -43,1 -10,6 -7,5 -6,9

B. Finančni račun 2.438,1 42,5 50,6 54,9

1 Neposredne naložbe 381,1 -672,9 48,4 17,5

2 Naložbe v vrednostne papirje 574,8 4.656,0 410,1 1.348,9

3 Finančni derivativi 46,0 -8,8 -10,2 0,1

4 Ostale naložbe 1.415,2 -4.099,0 -394,1 -1.362,4

4.1. Terjatve -562,3 -314,3 83,1 157,6

4.2. Obveznosti 1.977,5 -3.784,7 -477,2 -1.519,9

5 Mednarodne denarne rezerve 21,0 167,2 -3,6 50,8

III. Neto napake in izpustitve -108,4 308,5 30,2 -39,8
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Na finančnem in kapitalskem računu je januarja 2010 znašal saldo 48.1 milijonov € (januarja 
lani 43.1 milijonov €), pri čemer je bil saldo na finančnem računu 54.9 milijonov € (50.6 
milijonov €). V okviru slednjega je bil neto priliv neposrednih tujih naložb 17.5 milijonov € 
(48.4 milijonov €), neto naložb v vrednostne papirje v tujino je bilo kar za 1348.9 (januarja 
lani 410.1 milijonov €), neto ostalih naložb -1362 milijonov € (-394 milijonov €). Neto 
napake in izpustitve znašajo -39.8 milijonov €, januarja lani so bile 30.2 milijonov €.
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