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Povzetek

V kratki analizi prouc¢imo statisticne podatke iz bilanc stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih
druzb v predelovalnih dejavnostih (C), ki so ena najvecjih dejavnosti slovenskega gospodarstva.
Analiza poslovanja in premozZenjsko-finan¢nega polozaja predelovalnih druzb zajema obdobje po letu
2008, osredoto¢amo pa se na rezultate v zadnjem letu oziroma letu 2023.

Rezultati poslovanja predelovalnih druzb so se v letu 2023 poslabsali, a so ve¢inoma zaostali le za
rekordnimi rezultati iz leta prej. Ob manjSem neto dobicku iz poslovanja in ustvarjeni neto izgubi iz
financiranja se je neto Cisti dobicek predelovalnih druzb v letu 2023 zmanjsal za ve< kot desetino, a je
ostal visji od 2 mrd EUR. Nadalje se je umirila rast dodane vrednosti predelovalnih druzb. K njeni rasti
so znova prispevale tudi subvencije, ki so bile v letu 2023 namenjene predvsem zmanjsevanju
negativnega vpliva energetske draginje na poslovanje predelovalnih druzb in odpravljanju posledic
poplav v gospodarstvu. Mo¢no se je umirila tudi rast Stevila zaposlenih v predelovalnih druzbah,
dodana vrednost na zaposlenega pa se je nadalje povecala in se povzpela na skoraj 59.500 EUR. Ob
precejSnjem dvigu minimalne place se je pospesila rast stroSkov dela na zaposlenega, s tem pa se je
precej povecala obremenitev dodane vrednosti s stroski dela. Delez dolga v virih sredstev, ki se je vietu
2021 nekoliko povecal, se je zmanjsal na podobno raven kot v letu 2020, ko je bil najnizji v celotnem
analiziranem obdobju.
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1 Uvod

Podatke iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb v predelovalnih dejavnostih, ki jih
analiziramo v nadaljevanju, letno objavlja AJPES na podlagi zaklju¢nih racunov gospodarskih druzb. Ti podatki
omogocajo podrobnejso analizo gibanj v predelovalnih dejavnostih, ki so najbolj izvozno usmerjen del
slovenskega gospodarstva, ustvarijo najvecji del dodane vrednosti gospodarskih druzb in zaposlujejo najvec
zaposlenih med vsemi gospodarskimi druzbami.

V analizi nas zanimajo predvsem glavne znacilnosti poslovanja in premoZenjsko-finan¢ni polozaj
predelovalnih druzb, prav tako pa tudi spremembe v strukturi dejavnosti. Zaradi spremembe Standardne
klasifikacije dejavnosti analiziramo obdobje po letu 2008, osredoto¢amo pa se na analizo poslovanja v zadnjem
letu oziroma letu 2023. Podatki za vsako analizirano leto vklju¢ujejo gospodarske druzbe, ki so v tistem letu
dejansko poslovale. Vse kategorije primerjamo v teko¢ih cenah.
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2 Analiza poslovanja slovenskih predelovalnih druzb v letu 2023

Rast dodane vrednosti predelovalnih druzb se je v letu 2023 upocasnila, podobno kot v letu 2022 so k
rasti prispevale tudi subvencije, namenjene predvsem blazenju vplivov energetske draginje in odpravi
posledic po poplavah.’ Po dveh letih vec kot 10-odstotnih (nominalnih) rasti dodane vrednosti, ki sta sledili z
epidemijo covida-19 zaznamovanemu letu 2020, se je dodana vrednost predelovalnih druzb v letu 2023
povecala za 4,5 %. K njeni rasti pa so znova prispevale tudi subvencije.? Cetrtino visje subvencije (leto prej so
se povecale za 31,7 %) so k rasti dodane vrednosti predelovalnih druzb prispevale 0,5 0. t. (0,4 0. t. v letu 2022).
Kot v letu 2022, je bila vecina subvencij izplacana druzbam iz energetsko intenzivnih predelovalnih dejavnosti
(petina, v 2022 pa slaba cetrtina),® v katerih se je visoka rast subvencij sicer mo¢no umirila in zaostala za
povprecno rastjo v predelovalnih druzbah. Okrepila pa se je rast subvencij druzbam v proizvodniji zivil ter
proizvodnji izdelkov iz gume in plasticnih mas — obe dejavnosti imata nadpovprecen delez energije v
poslovnih prihodkih (Slika 8) - ter v proizvodnji motornih vozil, prikolic in polprikolic, kjer je $lo vec¢inoma za
subvencije v povezavi z odpravljanjem posledic poplav.* Skupaj je bila druzbam v teh treh oddelkih izpla¢ana
Cetrtina subvencij v predelovalnih dejavnostih (petina v letu 2022).

Slika 1: Rast dodane vrednosti predelovalnih druzb se je v letu 2023 upocasnila, znova so k rasti
prispevale tudi subvencije
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Vir: AJPES (2024), lastni izracuni.

1 Za omilitev posledic energetske krize je bil konec leta 2022 sprejet Zakon o pomoci gospodarstvu za omilitev posledic energetske krize
(ZPGOPEK). Pomo¢ gospodarstvu za leto 2023 je vkljucevala subvencioniranje visokih cen elektricne energije, zemeljskega plina in
tehnoloske pare, subvencioniranje dveh ukrepov za ohranjanje delovnih mest ter ukrepe za zagotavljanje likvidnosti podjetij. Ocenjena
vrednost ukrepov za gospodarstvo je 1,2 milijarde evrov (,Ukrepi za omilitev draginje na podro¢ju energetike”, 2024). S spremembami
Zakona o odpravi posledic naravnih nesre¢ in z Zakonom o interventnih ukrepih za odpravo posledic poplav in zemeljskih plazov iz
avgusta 2023 so bili zagotovljeni ukrepi za pomo¢ gospodarstvu (ohranitev delovnih mest, povracilo skode, zagotavljanje likvidnosti)
(,Ukrepi za pomoc gospodarstvu za odpravo posledic $kode v poplavah”, 2024).

2 V obdobju 2008 do izbruha epidemije covid-19 subvencije v povpre¢ju niso imele ve¢jega vpliva na gibanje dodane vrednosti
predelovalnih druzb.

3 Energetsko intenzivne predelovalne dejavnosti so papirna industrija C17, kemi¢na industrija C20, proizvodnja nekovinskih mineralnih
izdelkov C23 in proizvodnja kovin C24.

4 Vetina rasti v tej dejavnosti je bila posledica visjih subvencij po poplavah, namenjenih eni gospodarski druzbi v oddelku, ki je prejela
prek 3 % vseh subvencij, namenjenih predelovalnim druZzbam v letu 2023. Dodana vrednost te druZbe je z upostevanjem subvencij upadla
za 2,8 %, brez upostevanja subvencij pa bi upadla za vec kot tretjino.


https://www.energetika-portal.si/nc/novica/n/drzavni-zbor-potrdil-zakon-o-pomoci-gospodarstvu-za-omilitev-posledic-energetske-krize/
https://www.energetika-portal.si/nc/novica/n/drzavni-zbor-potrdil-zakon-o-pomoci-gospodarstvu-za-omilitev-posledic-energetske-krize/
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Slika 2: Polovica subvencij je bila v letu 2023 namenjena druzbam iz energetsko intenzivnejsih panog
in druzbi v proizvodnji motornih vozil, ki so jo prizadele avgustovske poplave

Delez v subvencijah namenjenih pred. druzbam ® Rast subvencij
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Opombea: Rast subvencij v proizvodniji tekstilij je bila 106-odstotna. Vir: AJPES (2024), lastni izracuni.

Rast dodane vrednosti se je v letu 2023 upocasnila v vecini skupin panog po tehnoloski zahtevnosti, le
v povpreéju srednje visoko tehnolosko zahtevnih je ostala podobna kot leto prej.> Njihov delez v
strukturi dodane vrednosti predelovalnih druzb, ki je bil v letu 2022 najmanjsi v opazovanem obdobiju, se je
povecal (za 0,6 o. t.na 29,9 %), a je ostal manijsi kot pred letom 2019 (v povprecju 31,8-odstotni delez). Po padcu
dodane vrednosti v letu 2022 so za vec kot desetino vec¢jo dodano vrednost ustvarile druzbe iz proizvodnje
vozil in plovil,® njihov delez v ustvarjeni dodani vrednosti se je tako povecal (za 0,6 o. t. na 7,5 %), a ostal precej
nizji kot pred letom 2019 (v povprecju 8,9-odstotni delez). Rast dodane vrednosti se je nadaljevala v druzbah
iz proizvodnje drugih strojev in naprav, njihov delez v ustvarjeni dodani vrednosti se je $e povecal ter bil
najvedji v analiziranem obdobju (8,1 %; v povpre¢ju obdobja 7,1 %). Nadalje pa se je zmanjsala ustvarjena
dodana vrednost v energetsko intenzivnih kemi¢nih druzbah, ki so ustvarile le 3e 4,2 % skupne dodane
vrednosti predelovalnih druzb (v obdobju do leta 2019 v povprecju 5,4 %). Med energetsko intenzivnimi
panogami so manjso dodano vrednost ustvarile tudi druzbe iz srednje nizko tehnolosko zahtevne proizvodnje
kovin (za 19,1 %)7 in nizko tehnolosko zahtevne papirne industrije (za 1,7 %). Predvsem zaradi padca v kemicni
industriji in proizvodnji kovin se je delez energetsko intenzivnih panog v ustvarjeni dodani vrednosti zmanjsal
na 15,2 %, kar je najmanj v opazovanem obdobju. Manjso dodano vrednost kot pred letom so ustvarile 3e
nekatere manjse nizko tehnolosko zahtevne panoge (usnjarstvo in lesna industrija). Zaradi izstopa vecje
gospodarske druzbe iz visoko tehnolosko zahtevne proizvodnje IKT opreme se je zmanjsala dodana vrednost
tega oddelka, delez teh druzb v ustvarjeni dodani vrednosti pa je bil najmanjsi v analiziranem obdobju (tudi
Okvir 1).

3 Lo¢imo stiri skupine panog po tehnologki zahtevnosti (Priloga 2). V nadaljnji analizi v slikah ne prikazujemo in v besedilu ne analiziramo
druzb iz nizko tehnolosko zahtevnih proizvodnje tobacnih izdelkov ter proizvodnje koksa in naftnih derivatov, ki so v letu 2023 skupaj
predstavljale le okoli 0,006 % dodane vrednosti in 0,008 % zaposlenosti vseh predelovalnih druzb.

6 Ve¢ kot 90 % ustvarijo druzbe iz proizvodnje motornih vozil, prikolic in polprikolic, kjer se je dodana vrednost v letu 2023 povecala za
okoli 11 %. V proizvodniji drugih vozil in plovil se je povecala za vec kot petino, njihov delez v strukturi dodane vrednosti predelovalnih
druzb se je povecal za 0,1 o. t.

7 Na poslovne rezultate in premozenjsko-finanéni polozaj v proizvodnji kovin ima pomemben vpliv manjse $tevilo vegjih druzb (10
najvedjih druzb je v letu 2023 ustvarilo prek 80 % dodane vrednosti oddelka). V letu 2023 se je prepolovila ustvarjena dodana vrednost
druzbe, ki je v letu 2022 ustvarila ¢etrtino dodane vrednosti oddelka. Brez upostevanja te druzbe je bil padec dodane vrednosti oddelka v
letu 2023 7,7-odstoten.
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Slika 3: Po skréenju v letu 2022 se je znova povecal delez srednje visoko tehnolosko zahtevnih panog v
ustvarjeni dodani vrednosti ...
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Okvir 1: Vpliv enkratnih dejavnikov (vstop, izstop gospodarskih druzb) na interpretacijo rezultatov
poslovanja in premozenjsko-finanénega polozaja visoko tehnolosko zahtevnih predelovalnih
dejavnosti v letu 2023

V drugem najvecjem oddelku predelovalnih dejavnosti po ustvarjeni dodani vrednosti, t. j. v proizvodnji
farmacevtskih izdelkov, je svoj delez v ustvarjeni dodani vrednosti povecala gospodarska druzba, ki je bila
v register AJPES vpisana v drugi polovici leta 2022. Vpliv na skupno ustvarjeno dodano vrednost
farmacevtskih druzb je bil zanemarljiv, saj je druzba nastala z razdelitvijo prej druge najvecje farmacevtske
druzbe. Najvecje tri farmacevtske druzbe (po ustvarjeni dodani vrednosti) so v letu 2023 ustvarile 98,8 %
dodane vrednosti farmacevtskih druzb (12,3 % vseh predelovalnih druzb), v letu 2022 pa najvecji dve
98,6 % (12,2 % vseh predelovalnih druzb). Vpliv na strukturo zaposlenosti predelovalnih druzb je bil veg;ji.
Stevilo zaposlenih v farmacevtskih druzbah se je v letu 2023 povecalo za vet kot &etrtino, njihov deleZ v
skupni zaposlenosti predelovalnih druzb pa s 5,9 % na 7,2 %.

Na poslovne rezultate in finanéno-premozenjsko stanje oddelka proizvodnje IKT opreme v letu 2023 (v
primerjavi z letom prej) je pomembno vplival izstop gospodarske druzbe, ki je v letu 2022 ustvarila okoli
desetino dodane vrednosti oddelka. Delez druzb iz proizvodnje IKT opreme v ustvarjeni dodani vrednosti
vseh predelovalnih druzb se je v 2023 tako zmanjsal na 2,9 %, kar je najmanj v analiziranem obdobju
(povprec¢je obdobja okoli 3,4 %). Poslabsala se je tudi vecina analiziranih kazalnikov poslovanja in
finan¢no-premozenjskega stanja. Oddelek proizvodnje IKT opreme v nadaljevanju kratke analize
prikazujemo v slikah, rezultatov in kazalnikov pa podrobneje ne analiziramo oziroma opisujemo, saj je
nanje imel odlocilno vlogo izstop pomembne gospodarske druzbe iz oddelka.

Stevilo zaposlenih v predelovalnih druzbah, ki je v letu 2022 preseglo ravni pred epidemijo, se je v letu
2023 povecalo manj kot v predhodnih letih (za 1,5 %). V tehnolosko manj zahtevnih dejavnostih je njihovo
Stevilo v povprecju ostalo podobno kot pred letom, v tehnolosko zahtevnejsih panogah pa se je rast okrepila.
Kljub rasti je v nekaterih srednje visoko tehnolosko zahtevnih panogah njihovo stevilo ostalo manjse kot pred
letom 2019. Desetino manjse je bilo Stevilo zaposlenih v druzbah v proizvodnji motornih vozil (najvec je k temu
prispeval padec zaposlenosti v gospodarski druzbi, ki proizvaja osebna vozila)? in za okoli 5 % v proizvodniji el.
naprav (predvsem skréenje zaposlenosti pri najve¢jemu proizvajalcu gospodinjskih aparatov), skupaj za okoli
2.600 oseb manj.

8 Z iztekanjem Zivljenjske dobe proizvajanega osebnega vozila, ob skromnejsem povprasevanju (kot pred epidemijo) in pod vplivom
prestrukturiranja avtomobilske industrije (zeleni prehod, digitalizacija) se je od leta 2018 delez druzbe, ki proizvaja osebna vozila, v
ustvarjeni dodani vrednosti oddelka in vseh predelovalnih druzb zmanjsal na 12,1 % (z 28,0 % v letu 2018) 0z. 0,8 % (z 2,4 % v letu 2018).
Zmanjsal se je tudi njen delez v zaposlenosti, ob skréenju proizvodnje se je Stevilo zaposlenih od leta 2018 prepolovilo, prav tako se je
prepolovil tudi njen delez v zaposlenosti predelovalnih druzb (z 1,5 % v letu 2018 na 0,7 % v letu 2023).
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Slika 4: Rast Stevila zaposlenih v predelovalnih druzbah se je v letu 2023 upocasnila v tehnolosko manj
zahtevnih dejavnostih, ...
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Dodana vrednost na zaposlenega v predelovalnih druzbah se je ob precejSnji umiritvi rasti Stevila
zaposlenih povecala na skoraj 59.500 EUR, a se je rast stroSkov dela na zaposlenega okrepila Se bolj.
Rast stroskov dela na zaposlenega, ki je bila po letu 2020 skromnejsa od rasti dodane vrednosti na zaposlenega,
je vletu 2023 presegla rast dodane vrednosti na zaposlenega (podobno kot v letih 2018-2020). Ob 3-odstotni
rasti dodane vrednosti na zaposlenega (v povprecju analiziranega obdobja 4,3 %) je bilo povecanje stroskov
dela na zaposlenega v letu 2023 najvecje v opazovanem obdobju (8,6 %, v povprecju obdobja 4,2 %).
Precejsnja rast je bila rezultat 10-odstotnega povecanja stroskov dela (pod vplivom dviga minimalne place)?,
ki so v letu 2023 predstavljali 62,9 % dodane vrednosti (enako kot leta 2019 in najvec po letu 2012). Delez
stroskov dela v dodani vrednosti se je zmanjsal le v druzbah v proizvodniji pija¢, kjer je ob visoki rasti dodane
vrednosti (37,6 %) rast stroSkov dela zaostala za povprecjem predelovalnih druzb.

° Na rast strokov dela je v letu 2023 v veliki meri vplival dvig minimalne pla¢e. Povisanje minimalne place v letu 2023 je bilo najve¢je po
letu 2010. Povisanje minimalne place vpliva tudi na ostale place v posamezni gospodarski druzbi s prelivanjem po porazdelitvi navzgor,
med drugim zaradi pla¢ne politike gospodarskih druzb in ohranjanja ustreznih placnih razmerij med zaposlenimi (UMAR, 2023).
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Slika 5: V letu 2023 je rast stroSkov na zaposlenega znova presegla rast dodane vrednosti na
zaposlenega v predelovalnih druzbah, delez stroskov dela v dodani vrednosti se je precej povecal, ...

—— Rast stroskov dela na zaposlenega M Delez stroskov dela v poslovnih prihodkih

——— Rast dodane vrednosti na zaposlenega Delez stroskov dela v dodani vrednosti
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Vir: AJPES (2024), lastni izracuni.

Po dveh letih visokih rasti so se v letu 2023 prihodki od prodaje zmanjsali za 0,5 %, manjsi so bili
predvsem v energetsko intenzivnih dejavnostih, nekoliko pa tudi v nekaterih tehnolosko manj
zahtevnih panogah. Prihodki od prodaje predelovalnih druzb so bili niZji kot v letu 2022 na domacem (za
1,2 %) in nekoliko na EU trgu (za 0,3 %), na trgih izven EU pa so ostali podobni kot leto prej (0,1 % visji).
Energetsko intenzivne dejavnosti, kjer so se prihodki od prodaje v letih 2021 in 2022 povecali bolj kot v
povprecju predelovalnih druzb, so v letu 2023 ustvarile 14,5 % nizje prihodke od prodaje. Skoraj petino nizji so
bili prihodki od prodaje druzb iz papirne industrije in proizvodnje kovin. Druzbe v kemi¢ni industriji so ustvarile
desetino manjse prihodke, v proizvodnji nekovinskih mineralnih izdelkov pa so prihodki upadli najmanj. Kljub
padcu so prihodki od prodaje energetsko intenzivnih dejavnosti ostali ve¢ji kot v letu 2019. Se vedno pa so za
letom 2019 zaostajali prihodki od prodaje druzb v proizvodnji motornih vozil (za 8,5 %) in usnjarstvu (za
tretjino).
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Slika 6: Prihodki od prodaje so se predvsem v energetsko intenzivnih predelovalnih dejavnostih skr¢ili
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Opomba: Rast prihodkov od prodaje na domacem trgu je bila v farmacevtski industriji 78,9-odstotna ter v proizvodnji drugih vozil in plovil
50-odstotna. Vir: AJPES (2024), lastni izracuni.

Poslovni odhodki oziroma stroski blaga, materiala in storitev, ki so po letu 2020 rasli hitreje od
poslovnih prihodkov, so se v letu 2023 zaradi padca stroskov porabljenega materiala zmanjsali za
3,1 %. Med materialnimi stroski' so se zmanjsali tako stroski materiala (za 6,8 %) kot stroski energije, ki so se
po skoraj 90-odstotni rasti v letu 2022 znizali za 4,6 %. Stroski energije so upadli v vseh energetsko intenzivnih
dejavnostih (v povprecju za 17,6 %) in nekaterih tehnolosko manj zahtevnih panogah (lesna in pohistvena
industrija, proizvodnja tekstilij)"'. Med energetsko intenzivnimi dejavnostmi so se najmanj skrcili v kemicni
industriji (za 2,5 %), kjer v poslovnih odhodkih predstavljajo manjsi delez (8,4 %) kot v povprecju energetsko
intenzivnih dejavnosti (10,9 %), a se je ta v zadnjem obdobju najbolj povecal (pred dvigom cen v 2022 je znasal
okoli 5 %). V povprecju predelovalnih druzb je delez stroskov energije v poslovnih odhodkih ostal podoben
kot leto prej (5,2 %, 5,3 % v letu 2022). Manjsi kot pred letom so bili tudi stroski transporta, po dveh letih
nadpovprecnih rasti so upadli za 5,1 %. Gospodarnost poslovanja predelovalnih druzb se je nekoliko
poslab3sala, vendar je ostala visja kot leta 2019 (in v povpre¢ju analiziranega obdobja).

10 Stroski materiala so razdeljeni na: stroske materiala, stroske energije in druge stroske materiala.
" Precej so se stroki energije zmanjsali $e v tehnolosko zahtevnejsi proizvodniji drugih vozil in plovil, kjer je njihov delez v poslovnih
odhodkih (1,4 % v 2023) in poslovnih prihodkih (1,1 %) najman;jsi.
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Slika 7: Stroski energije predelovalnih druzb so se zmanjsali, najbolj v energetsko intenzivnih
dejavnostih
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Vir: AJPES (2024), lastni izracuni.

Slika 8: Obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski energije se je v povpreéju vseh predelovalnih
druzb nekoliko zmanjsala

m Delez stroskov energije v poslovnih prihodkih, 2023
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Vir: AJPES (2024), lastni izracuni.

Po dveh letih visokih rasti se je neto dobicek iz poslovanja predelovalnih druzb v letu 2023 zmanjsal, a
je ostal vegji kot v letu 2019. Neto dobicek iz poslovanja se je zmanj3al za 8,4 % na 2.479,9 mio EUR, v
primerjavi z letom 2019 pa je bil (nominalno) visji za 40,4 %. Skréenje glede na leto 2022 je bilo najvecje v
energetsko intenzivnih druzbah iz proizvodnje kovin in kemi¢ne industrije.'? Po visokih rasteh v letih 2021 in
2022 se je neto dobicek iz poslovanja druzb v proizvodnji kovin zmanj3al za 66,7 % (po podobni rasti v letu

2022) in padel na raven, primerljivo z obdobjem 2014-2019. Neto dobicek iz poslovanja kemicnih druzb se je

12y obeh sta k padcu pomembno prispevali dve vegji druzbi v oddelku, bodisi z manjsim neto dobi¢kom iz poslovanja bodisi z ustvarjeno
neto izgubo iz poslovanja.
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nadalje zmanjsal (za 38,1 %) in zaostal za ravnmi iz leta 2019."* Neto rezultat iz poslovanja so mo¢no izbolj3ale
druzbe v proizvodniji pija¢, kjer so tri najvecje druzbe (ki ustvarijo vec kot 80 % dodane vrednosti oddelka) ve¢
kot podvojile neto dobicek iz poslovanja. Druzbe iz proizvodnje pija¢ so tako skupaj ustvarile 2,8 % neto
dobicka iz poslovanja predelovalnih druzb (1,4 % v povprecju zadnjih deset let). Vecino, skoraj tretjino, neto
dobicka iz poslovanja pa Se naprej, kljub zmanjsanju v letu 2023, ustvarijo farmacevtske druzbe in druzbe iz
proizvodnje kovinskih izdelkov.

Slika 9: Neto dobicek iz poslovanja predelovalnih druzb je bil ve¢inoma manjsi kot v letu 2022, mocneje
je upadel v nekaterih energetsko intenzivnih dejavnostih
120

] o ® Nizko
100 Dr. razno. pred. dej. c Proiz. dr. strojev in naprav tehnologko
) Tiskarstvo® Popravila in montaza zahtevne
80 Proiz. oblacile
- o R Srednje nizko
°
X Proiz. kovin. izd. 9 Proiz. tekstili ® Proiz. pijac tehnolosko
; 60 roiz. nekovin. mineral. izd. zahtevne
§ Proiz. IKT opreme Proiz. 3ivil @ Srednje visoko
S 40 Lesnaind. @ i @ Proiz. mot. vozil tehnolosko
a Gumarska ind. ht
S 20 Proiz. el. naprav @ © Papirnaind. zahtevne
1%} . . .
& Oproiz.kovin Farmacevtska ind. ® Pohistvenaind. Visoko
0 tehnolosko
zahtevne
20 @ Kemi¢naind. O Energetsko
intenzivne
-40
-80 -40 0 40 80 120 160

Rast 2023/2022,v %

Opombe: Velikost oddelkov predstavlja velikost njihovega neto dobicka iz poslovanja v letu 2023. Usnjarstva ne prikazujemo, ob 15,4 %
manjsem neto dobicku iz poslovanja je bil ta v letu 2023 3e za okoli 230 % manjsi kot v letu 2019. Druzbe iz proizvodnje drugih vozil in
plovil so, po neto izgubi v letu 2022, v letu 2023 ustvarile 4,3 mio EUR neto dobicka iz poslovanja. Vir: AJPES (2024), lastni izracuni.

Mocneje kot neto rezultat iz poslovanja se je poslabsal neto rezultat iz financiranja predelovalnih
druzb. Potem ko so predelovalne druzbe v letu 2022 prvi¢ v opazovanem obdobju ustvarile neto dobicek iz
financiranja, se je ta v letu 2023 znova prevesil v neto izgubo. Predelovalne druzbe so ustvarile 96,1 mio EUR
neto izgube iz financiranja, kar je primerljivo z obdobjem po letu 2015, ko se je neto finan¢na izguba mocno
zmanjsala. K neto izgubi iz financiranja je v letu 2023 pomembno prispevala okrepljena rast finan¢nih
odhodkov (povecali so se za 50 %), medtem ko so se finan¢ni prihodki po mocni rasti v letu 2022 zmanjsali za
8,7 %. Neto financni rezultat se je najmocneje poslabsal v farmacevtskih druzbah, kovinskih druzbah, druzbah
v proizvodniji elektri¢nih naprav in proizvodnji motornih vozil. Neto dobicek iz financiranja farmacevtskih
druzb se je zmanjsal za 70 %, na kar je ob sicer ve¢ kot desetino ve¢jih finan¢nih prihodkih vplivala ve¢inoma
visoka rast finan¢nih odhodkov iz poslovnih obveznosti. Rast finan¢nih odhodkov, ki je presegala rast financnih
prihodkov, je prispevala tudi k poslabsanju rezultatov iz financiranja kovinskih druzb, druzb iz proizvodnje
elektri¢nih naprav (ob okoli desetino manjsih finan¢nih prihodkih) in druzb iz proizvodnje motornih vozil.
Druzbe teh oddelkov so skupaj ustvarile 80 % neto izgube iz financiranja predelovalnih druzb v letu 2023.

13 Manjsi kot leta 2019 je bil tudi v proizvodniji drugih vozil in plovil.
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Slika 10: K poslabsanju neto rezultata iz financiranja so poleg farmacevtskih druzb pomembneje
prispevale druzbe iz kovinske industrije, proizvodnje elektri¢nih naprav ter proizvodnje vozil in plovil
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Opombea: Proiz. vozil in plovil zdruzuje proiz. motornih vozil ter proiz. drugih vozil in plovil. Vir: AJPES (2024), lastni izracuni.

Ob nizjem neto cistem dobicku iz poslovanja in ponovni neto izgubi iz financiranja je bil neto ¢isti
dobicek predelovalnih druzb za 12,0 % nizji od doslej najvisjega iz leta 2022. Za razliko od preteklih let
pa se je povecal neto dobicek iz drugega poslovanja, ki je bil najvisji po letu 2017 in je predstavljal 2,4 % neto
Cistega dobicka (1,2 % v letih 2018-2022). K njegovi rasti so najve¢ prispevale druzbe iz srednje visoko
tehnolosko zahtevne proizvodnje elektri¢nih naprav, ki pa so kljub temu drugo leto zapored zmanjsale
ustvarjeni neto Cisti dobicek. Neto cisti dobicek predelovalnih druzb se je zmanjsal na 2.097,1 mio EUR, kar je
ostal drugi najvisji dosezeni neto cisti dobicek predelovalnih druzb v opazovanem obdobju. V primerjavi z
letom 2019 je bil vedji za vec kot tretjino, manjsi je bil le v energetsko intenzivnih kemi¢nih druzbah (za
desetino) ter druzbah iz proizvodnje drugih vozil in plovil. Najbolj so raven iz leta 2019 presegle druzbe iz
proizvodnje drugih strojev in naprav, ki so tudi v letu 2023 izboljsale rezultate iz poslovanja ter financiranja.
Neto cisti dobicek so v letu 2023 povecale Se druzbe iz proizvodnje motornih vozil (izboljsanje rezultatov iz
poslovanja) in nekaterih tehnolosko manj zahtevnih panog. Donosnost prihodkov predelovalnih druzb se je
(tako kot tudi donosnost sredstev) v letu 2023 poslabsala, a ve¢inoma zaostala le za letoma 2021 in 2022, ko
sta oba kazalnika dosegla najvisje vrednosti.
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Slika 11: Neto ¢isti dobicek predelovalnih druzb je v letu 2023 kljub zmanjSanju ostal visji od 2 mrd EUR
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Opomba: Na sliki ne prikazujemo usnjarstva ter proizvodnje drugih vozil in plovil, ki sta v letu 2023 ustvarila 3 oz. 0,5 mio EUR neto ¢istega
dobic¢ka. Vir: AJPES (2024), lastni izrac¢uni.

Slika 12: Donosnost prihodkov predelovalnih druzb se je v letu 2023 ve¢inoma zmanjsala
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Vir: AJPES (2024), lastni izracuni.
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Delez dolga v virih sredstev predelovalnih druzb se je po dveh letih povecevanja v letu 2023 zmanjsal
na z letom 2020 primerljivo nizko raven. Delez dolga v virih sredstev je bil leta 2023 le nekoliko visji (45,7 %
0z.za 0,4 o.t.) kot v letu 2020, ko je bil najnizji v opazovanem obdobju. K izboljsanju v letu 2023 je prispevala
predvsem mocna umiritev rasti kratkoro¢nih obveznosti (z 8,9 % na 1,2 %). Rast dolgoro¢nih obveznosti
predelovalnih druzb je ostala podobna kot leto prej (8,7 %, 8,3 % v letu 2022). Rast kapitala predelovalnih druzb
pa se je nadaljevala (9,1 %). Skromna je bila rast kapitala v usnjarskih druzbah in druzbah v proizvodniji kovin,
ob zmanjsanju obveznosti pa se je tudi zadolZzenost druzb teh dveh oddelkov zmanj3ala. Drugo leto zapored
se je ob nadaljnjem zmanjsanju kapitala povecal delez dolga v virih sredstev druzb iz proizvodnje vozil in plovil,
kjer je od leta 2022 delez dolga v virih sredstev najvecji (znova po letu 2015). Povecal se je tudi v farmacevtskih
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druzbah, kjer so se po zmanjsanju v letu 2022 precej povecale (predvsem dolgoro¢ne finan¢ne) obveznosti.
Kljub povecanju deleza dolga v virih sredstev so farmacevtske druZzbe ostale najmanj zadolzene.

Slika 13: Zadolzenost predelovalnih druzb se je zmanjsala predvsem zaradi upocasnitve rasti
kratkoroc¢nih obveznosti
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Vir: AJPES (2024), lastni izracuni.

Slika 14: V letu 2023 se je zmanjsSala predvsem zadolZenost kovinskih in farmacevtskih druzb ter druzb

iz drugih raznovrstnih predelovalnih dejavnosti
M Delez dolga v virih sredstev, 2023 |Delez dolgav virih sredstev, 2022
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Vir: AJPES (2024), lastni izracuni.
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3 Zakljucek

Rezultati poslovanja in premozenjsko-financ¢ni polozaj predelovalnih druzb so se v dveh letih po epidemiji
covida-19 izboljsevali, vec¢ina analiziranih kazalnikov je v letu 2022 dosegla najvisje vrednosti v analiziranem
obdobju 2008-2023. Kljub poslabsanju v letu 2023 je velina kazalnikov poslovanja in premozenjsko-
financnega polozaja ostala nad ravnmi pred epidemijo. Neto dobicek iz poslovanja, ki se je v letu 2023
zmanjsal, in neto rezultat iz financiranja, ki se je prevesil v izgubo, sta prispevala k manjsemu neto ¢istemu
dobicku. Neto ¢isti dobicek, ki je bil v letu 2022 rekordno visok, se je kljub ve¢jemu neto dobicku iz drugega
poslovanja zmanijsal za ve¢ kot desetino, a je ostal (nominalno) vec¢ji kot v obdobju 2008-2021. Ob manjsih
poslovnih prihodkih se je umirila tudi rast dodane vrednosti, k njeni rasti so znova prispevale tudi subvencije.
V letu 2023 so bile, poleg nadaljnjega blaZenja energetske draginje, namenjene tudi odpravi posledic poplav.
Petino subvencij so prejele druzbe iz energetsko intenzivnih dejavnosti. Pomemben del subvencij pa je prejelo
tudi manjse Stevilo druzb iz Koro3ke in Savinjske, ki so jih prizadele poplave. Ob precejsnji umiritvi rasti
zaposlenosti se je produktivnost predelovalnih druzb nadalje izboljsala in se dvignila na okoli 59.500 evrov.
Mocneje kot dodana vrednost na zaposlenega pa so se po nekajletnem zaostajanju povecali stroski dela na
zaposlenega, k ¢emur je pomembno prispeval dvig minimalne place v zacetku leta 2023. Delez dolga v virih
sredstev, ki se je v letih 2021 in 2022 poveceval, se je v letu 2023 zmanjsal. Ob mo¢ni umiritvi rasti kratkoro¢nih
obveznosti je bil podoben kot leta 2020.
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Priloge
Priloga 1: Opredelitev kazalnikov, uporabljenih v analizi poslovanja gospodarskih
druzb

KAZALNIKA VELIKOSTI

Sredstva na podjetje
001/5tevilo podjetij

Stevilo zaposlenih na podjetje
188/3tevilo podjetij

KAZALNIK OPREMLJENOSTI DELA S SREDSTVI
Povprecna* sredstva na zaposlenega
((001; + 0010)/2)/188

KAZALNIK GOSPODARNOSTI
Gospodarnost poslovanja = poslovni prihodki/poslovni odhodki
(126/127)

KAZALNIKI DONOSNOSTI

Donosnost sredstev = neto Cisti dobicek (izguba) obracunskega obdobja/povprecna* sredstva
(186-187)/((0014 + 001,)/2)

Donosnost prihodkov = neto ¢isti dobicek (izguba) obra¢unskega obdobja/celotni prihodki
(186-187)/(126 + 153 + 178)

Donosnost kapitala = neto ¢isti dobicek (izguba) obra¢unskega obdobja/povprecni* kapital
(186-187)/((056+ + 0560)/2)

KAZALNIK PRODUKTIVNOSTI
Dodana vrednost na zaposlenega
(126-128-148)/188

KAZALNIKA STROSKOV DELA

Stroski dela na zaposlenega

(139/188)

Delez stroskov dela v dodani vrednosti
(139/(126-128-148))

KAZALNIKI FINANCIRANJA IN PLACILNE SPOSOBNOSTI

Delez dolga (kratkoroc¢ne in dolgoroc¢ne finan¢ne ter poslovne obveznosti, rezervacije in pasivne
casovne razmejitve) v virih sredstev

((072 + 075 + 085 + 095)/055)

Delez kratkorocnih obveznosti (s pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami) v virih sredstev
((085 + 095)/055)

Kapitalska pokritost dolgoro¢nih sredstev

(056/002)

Dolgoro¢na pokritost dolgoro¢nih sredstev in zalog

(056 + 072 + 075)/(002 + 034)

KAZALNIK IZVOZNE USMERJENOSTI

Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih ¢istih prihodkih od prodaje
(115+118)/110
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KAZALNIKA STRUKTURE SREDSTEV

Delez dolgoro¢nih sredstev v sredstvih

(002/001)

Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolgoro¢nih sredstvih
((013 +014)/002)

Opombi: Stevilke v formulah pomenijo ustrezno $ifro AOP. * Pri izra¢unu povpre¢ne vrednosti sredstev in kapitala se uposteva podatek o
vrednosti sredstev/kapitala ob koncu tekocega in ob koncu preteklega leta za druzbe, ki so poslovale v teko¢em letu.
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Priloga 2: Klasifikacija predelovalnih dejavnosti po tehnoloski zahtevnosti

TEHNOLOSKA ZAHTEVNOST

ODDELEK, SKUPINA SKD

Visoka

C21 Proizvodnja farmacevtskih surovin in preparatov
C26 Proizvodnja racunalnikov, elektronskih in optic¢nih izdelkov
C30.3 Proizvodnja zracnih in vesoljskih plovil

Srednje visoka

C20 Proizvodnja kemikalij, kemicnih izdelkov

C27 Proizvodnija elektri¢nih naprav

C28 Proizvodnja drugih strojev in naprav

C29 Proizvodnja motornih vozil, prikolic in polprikolic

C30 Proizvodnja drugih vozil in plovil (razen skupine C30.1, C30.3)
C25.4 Proizvodnja oroZja in streliva

(C32.5 Proizvodnja medicinskih instrumentov, naprav in pripomockov

Srednje nizko

C19 Proizvodnja koksa in naftnih derivatov

C22 Proizvodnja izdelkov iz gume in plasti¢nih mas

C23 Proizvodnja nekovinskih mineralnih izdelkov

C24 Proizvodnja kovin

C25 Proizvodnja kovinskih izdelkov, razen strojev in naprav (razen skupina C25.4)
C33 Druge raznovrstne predelovalne dejavnosti

C18.2 Razmnozevanje posnetih nosilcev zapisa

C30.1 Gradnja ladij in ¢olnov

Nizka

C10 Proizvodnja zivil

C11 Proizvodnja pijac

C12 Proizvodnja tobacnih izdelkov

C13 Proizvodnja tekstilij

C14 Proizvodnja oblacil

C15 Proizvodnja usnja, usnjenih in sorodnih izdelkov

C16 Obdelava in predelava lesa, proizvodnja izdelkov iz lesa, plute, slame in
protja, razen pohistva

C17 Proizvodnja papirja in izdelkov iz papirja

C18 Tiskarstvo in razmnozevanje posnetih nosilcev zapisa (razen skupina C18.2)
C31 Proizvodnja pohistva

C32 Druge raznovrstne predelovalne dejavnosti (razen skupina C32.5)

Vir: SURS (2024).

21
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Priloga 3: Kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v predelovalnih dejavnostih v
izbranih letih

2008 2010| 2015 2019| 2020 2021 2022 2023
Stevilo gospodarskih druzb 6.676| 6.906| 7.879| 8.234| 8369| 8470| 8.604| 8.775
Stevilo zaposlenih' 198.011|166.685|163.597 | 190.581 | 183.353 | 188.723 | 193.263 [196.099
Delez zaposlenih v vseh druzbah (v %) 38,8 36,0 36,8 36,7 36,0 36,1 36,1 35,8
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah (v %) 35,2 34,2 37,5 36,6 37,1 36,2 374 349
Neto? ¢isti dobicek/izguba (v mio EUR) 588,1 360,8| 1.111,9| 1.532,7| 1.356,6 | 1.974,5| 2.384,3|2.097,1
VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 3,512 3.259| 2825 3.307| 3.310| 3.659| 3.910| 4.097
Stevilo zaposlenih/podjetje 29,7 24,1 20,8 23,1 21,9 22,3 22,5 22,3

OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI

Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) | 114| 132 ‘ 134 ‘ 139 | 149 ‘ 155 | 167 ‘ 177
GOSPODARNOST

Gospodarnost poslovanja 1,046 1,038 1,058 1,059 1,060 1,069 1,069| 1,063
DONOSNOST

Donosnost sredstev (v %) 2,60 1,63 5,06 5,78 4,96 6,75 7,38 6,03
Donosnost prihodkov (v %) 2,35 1,61 4,41 4,81 4,50 5,46 561 4,98
PRODUKTIVNOST

Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) | 32.003| 34.205 ‘ 41.884‘ 46.663| 48.612‘ 53.155| 57.723 ‘ 59.441

STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 20.135| 21.955| 25.288| 29.124| 30.584| 32.247| 34.485| 37.405

Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 62,9 64,2 60,4 62,4 62,9 60,7 59,7 62,9

FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST

Delez dolga v virih sredstev (v %) 57,9 57,3 50,0 47,0 45,3 46,9 46,8 45,7
Delez kratk. obveznosti v virih sredstev (v %) 39,3 38,1 30,7 30,5 29,0 32,0 32,2 30,7
Kapitalska pokritost dolg. sredstev (v %) 76,5 78,7 92,21 100,5| 106,0| 1094| 112,0| 1134
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 87,3 91,6/ 100,2| 100,5| 1045| 1014 99,8 103,1
IZVOZNA USMERJENOST

Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem

62,6 64,8 69,5 71,8 72,2 72,3 71,8 72,0
trgu (v %)

STRUKTURA SREDSTEV
Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 55,0 54,2 54,3 52,7 51,5 48,6 47,5 47,9

Delez strojev in naprav ter druge opreme in
naprav v dolgorocnih sredstvih (v %)
Vir podatkov: AJPES (2024), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o Stevilu zaposlenih pomenijo povprecno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obracunskem obdobju in se
razlikujejo od podatkov o stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2 Razlika med ¢istim dobickom in izgubo obracunskega obdobja.

30,1 30,4 31,0 32,2 33,0 32,3 31,6 31,7
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